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DISCLAIMERS

Este material publicitadrio (“Material Publicitario”) € uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo, em regime de melhores esforcos, da 12 (primeira)
emiss&o de cotas da CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe uUnica de cotas do BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) socb o n® 64.026.723/0001-42
(“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ
sob o n? 59.281.253/0001-23 (“Administradora”) e gerido pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,, inscrita no CNPJ sob o n? 38.347.420/0001-11 (“Gestora” e, em
conjunto com a Classe e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio
CVM - ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolucdo CVM 160 (“ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA”, “Resolucdo CVM 1607, “Oferta” e “Cotas”, respectivamente), e foi
preparado pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrito no
CNPJ sob o n2 90.400.888/0001-42 (“Santander”) e pelo UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ sob o n2 02.819.125/0001-73
("UBS-BB €, em conjunto com o Coordenador Lider e o Santander, os “Coordenadores”), em conjunto com o Fundo, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as
apresentacdes realizadas no ambito da Oferta, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou
do valor investido nas Cotas e/ou das informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, da Oferta ou das Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteracdes, ndo tendo intengdo de ser completo, constituir um prospecto, um anudncio, uma
oferta, um compromisso, um convite ou solicitacdo de oferta de subscricdo, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas Cotas. Neste sentido, este
material (i) é fornecido apenas em carater individual, para fins de informacado/discussao; e (i) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condicdes que possam ser exigidos
pelos Coordenadores e seus afiliados, caso se decida formalizar a operacado aqui descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base
para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento especificos, situacdo financeira e necessidades particulares de qualguer pessoa
especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propdsito de violar regulamentos,
normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

Os Coordenadores, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatidao,
completude ou veracidade das informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a gualidade do Fundo, da Classe, da Oferta ou das Cotas, € ndo terdo qualguer
responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelos Coordenadores e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informacdes obtidas do Fundo e da Gestora.
Certas informacdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informacdes
disponibilizadas por consultores independentes, pela Gestora e outras fontes do setor. Nem o Fundo ou a Gestora e nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informacdes contidas
neste Material Publicitario, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario, os quais serdo avisados
posteriormente sobre eventuais alteracdes.
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DISCLAIMERS

Os Coordenadores, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos gue possam advir como resultado de decisdo
de investimento tomada pelos potenciais investidores (“Investidor”) com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por
sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servicos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a decisdo a respeito da subscricdo
e integralizacao das Cotas considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a
todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Recomenda-se que os potenciais Investidores contratem seus préprios assessores em
matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nas Cotas.
Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor.

Qualquer decisao de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informacgdes constantes do Prospecto e dos demais documentos da Oferta (em conjunto,
os “Documentos da Oferta”), e ndo com base no conteudo deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo
é e ndo deve ser interpretado como um Documento da Oferta.

O investimento em Cotas ndo ¢ adeguado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez gue a negociacdo de Cotas no mercado
secundario brasileiro é restrita; (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou que n&o tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacdo do Fundo.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacado
especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao Fundo, bem como as proprias Cotas objeto da Oferta. Para completa compreensdo dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas, os
potenciais Investidores devem ler o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Bocaina Infra CD/ Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”), especialmente a secdo de fatores de risco, antes de decidir
investir nas Cotas. O Prospecto podera ser obtido junto (a) a Administradora; (b) a Gestora; (¢) aos Coordenadores e demais instituicdes participantes da Oferta; (¢) a B3 e (d) a CVM.
Qualqguer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informacées detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
welbsite, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “"Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento”, clicar em “Registrados”, buscar por e acessar “Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versao disponivel.
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DISCLAIMERS

A decisdo de investimento é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e
outros associados a esse tipo de ativo.

Os termos em letras mailsculas gue ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo agueles adotados nos Documentos da Oferta.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS.
OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO
PROSPECTO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS,
DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NAS COTAS. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE EM QUALQUER HIPOTESE SE
CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O
PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR
SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.
A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO OU DAS COTAS DISTRIBUIDAS.

A INFORMACAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGACAO DOS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.
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AGENDA

' P\ A Bocaina

Bocaina Infra CDI

Termos e Condi¢coes

Fatores de Risco
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A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Infraestrutura. Nossa missao € buscar
oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e com rendimentos

protegidos da inflacdo para Investidores Institucionails e Pessoas Fisicas que
busguem ativos locais de qualidade’.

As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais opdt‘tunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que;™ ‘
a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimen@a’r&sanweds objeti" las substanciais. V\ﬁq.haﬁa‘@gﬁg de'gue as infor‘mMcadas
nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora. X i

(1) Referem-se a instrumentos de crédito em infraestrutura que contam com garantias adequadas, boa governanca e séo inseridos em projetos®
selecionados com base em uma analise criteriosa de aspectos econdmicos, financeiros, regulatérios e setoriais.
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HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

ﬂ citibank

e Miguel Ferreira BBA TARPON Santander Santander
v SéCIO Fundador e UNIBANCO INVESTIMENTOS Asset Management Asset Management
Managing Partner
da Bocaina
\ \ \ N\ \
S S S S S
1997-2006 2008-2016 2017-2020 2018 2020
Investment Banking Sécio e CEO CEO Gestor d? Infra . Fundacao da Bocaina
Integrou o Conselho de Cerca de R$ 300 bilhdes A conv[te de Mlglfel, Gabriel
empresas investidas, dentre sob gestao criou a divisdo de
elas a Omega Energia investimento em Infra
Bocaina:
(, \ Gestora independente
= &) -
v Gabriel Esteca promon Santander focada em oferecer
Y Cofundador e . .
Head de produtos de investimento
Infraestrutura ao perfil emergente de
\\ \\ investidores brasileiros,
2008-2010 2010-2018 atentos ao equilibrio entre
Consultoria Project Finance )
Infraestrutura de Atuou em projetos de energia renovavel, risco e retorno
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,

logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros

Fonte: Gestora.
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EQUIPE

Fonte: Gestora.

Miguel Ferreira, Sécio Fundador | Managing Partner

+ 27 anos de experiéncia em Private Equity e Asset
Management

Santander Asset (CEQ) / Tarpon Investimentos (CEQ)

Leandro Kenji, Manager

+ 13 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 17 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

Nelson Filho, CFA, Manager

+ 10 anos de experiéncia em gestdo de fundos
Augme, Portfolio Manager / Santander, Portfolio Manager

Lais Takaki, Manager

+ 8 anos de experiéncia em Infraestrutura
BTG, Project Finance / Santander, Project Finance

Gabriel Esteca, Cofundador | Head de Infra

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura

Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project
Finance (VP)

Raphael Van Kan, Operac¢oes

+ 1O anos de experiéncia em operacdo de fundos
XP Asset Management / Santander Asset

Flavio Borges, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Santander, Project Finance / Bradesco BBI, M&A

Gustavo Arbex, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance

Gabriel Montaino, Analyst

+ ] ano de experiéncia em infraestrutura
Bocaina Capital

Julia Rodrigues, Intern

FGV EDESP
Demarest
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EQUIPE BOCAINA - HISTORICO DE ESTRUTURAGCOES

Energia Transportes Saneamento Outros
Experiéncia na assessoria e Atuacao em transac¢des nos Assessoria a leildes, bem como Historico demonstra a
estruturacio de transa¢des em principais modais, em estruturas estruturacdo de empréstimos versatilidade do time, tendo
Gerag¢do e Transmissdo de Energia de curto e longo prazo ponte e debéntures executado transa¢des em setores
complementares a CEF/BNDES menos usuais de infra
a Mais de 10 GW de capacidade 7 rodovias, . _ Assessoria e
instalada @ somando mais de 0¥%, Mais de R$ 15,0 bi @ﬂ estruturacdo para
O Transacdes que somam mais 2.600 km o assessorados{financiados 4 Arenas Multiuso
de R$ 52 bi em investimentos para concessdes ou PPPs de
saneamento
assessorados e/ou
estruturados Assessoria e
inai _ . estruturacao para
-é‘a- 25?&:2;??: com Ua Leildo de Mansp - PPP concessdes de
Geracdo .i..v'%% aprox. R$ 4,8 bi 6 adutora para cidade de BH lluminacdo Publica
Convencional em investimentos
. . . Assessoria e
0¥%, Bocaina: FlnAan.aamento em estruturacao para
6 estruturas séniores e PPPs de Hospitais,
subordinadas para 4 E Escolas, Centros
Mobilidade conjuntos de concessdes %’ Administrativos,
Outros urbana, ferrovias, Operacdes
Geracgao hidrovias... Urbanas,

Transmissao Renovével

As informacdes constantes do presente slide sdo referentes ao historico dos profissionais que compdem a equipe da Gestora, de forma que ndo representam e nem devem ser consideradas, a qualguer momento ou sob qualauer
hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de desempenho futuro. O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora. (1) Valor arredondado.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA!

Retorno?2

ﬁ Retorno
atrativo frente
ao perfil de
ﬁ risco dos ativos
Spread Crédito

Retorno titulo

publico
. s e s .. i =1
Ativo comum Prémio de Prémio de Prémio de Liquidez |
Estruturagao Originagao e de Duration I !
|
= Debénture com = Formato Project = Papéis pouco = Emissdes | |
retorno padréo Finance, maior acessiveis aos menores e de | . [
de mercado? complexidade e investidores / prazo / duration I Ativos Alvo da
possibilidade de proprietarios? mais longos, : Bocaina |
r 3 r ,
P Otec?"o por = Taxas bancarias ad'equadas d l
garantias reais . veiculos |
convertidas em |
fechados I
retorno para |
cotista | ]

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estakae
que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perda bs
indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

(1) Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido do Gestor; (2) Meramente ilustrativo; (3) Leva em consideracdo as informacdes sgbke
(4) Estamos nos referindo principalmente a ativos de crédito privado que ndo estdo amplamente disponiveis N0 mercadosse
menos capacidade de originac&o. Fonte: Gestora.
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ESTRUTURACAO PROJECT FINANCE PARA MITIGAR RISCOS

Riscos de concentracdo e rating podem ser mitigados através das caracteristicas do setor de infraestrutura e de Project
Finance

Contratos de Infraestrutura’ tendem a possuir caracteristicas

: ) . O setor de infraestrutura tende a se enquadrar na definicdo de
monopolistas, o que acaba por proteger os investidores em

relacdo a concorréncia “monopolio natural’, dado que projetos de infra possuem direito
exclusivo para operar determinados servigos/ativos por longos
prazos.
A Adicionalmente, a existéncia de tarifas e custos pré-determinados
Setor de Infraestrutura tende a ter Fluxos de Caixa ajustados por inflagdo busca assegurar previsibilidade e constancia
‘@ Previsiveis e Constantes de fluxos.

|

Processos de Diligéncia visam antecipar possiveis riscos Processo de Diligéncia Legal avalia riscos legais, contratuais,
associados aos projetos de infraestrutura regulatdrios, enquanto a Diligéncia Técnica investiga a viabilidade e
qualidade das construcdes e operacdes dos ativos. Ambos os
processos buscam mitigar potenciais riscos aos investidores.

. ) ) ) ) O Pacote de Garantias Reais (Alienacdo Fiducidria de Acdes /
Estruturagoe.s de Fmanmament_o com Pacote de Gar_ar_itlas R'e_als Equipamentos e Cessdo Fiduciaria de Recebiveis) busca proteger o
com o objetivo de proteger o investidor em potenciais cenarios

de stress investidor em eventuais cendrios de stress.

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAC BASEADAS NA VISAO DO GESTOR EM RELAGCAO AO MERCADO DE INFRAESTRUTURA, ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR,
INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO
DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS
OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO.

(1) Contratos de Concessao, PPP, Autorizagao, Comercializagao etc. Fonte: Gestora.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Expertise para atuar desde a originacdo dos ativos, possibilitando emissbes customizadas para nossos produtos

MATERIAL PUBLICITARIO

o —06—0 — 06— 0 — 0

ORIGINACAO

Rede de relacionamento
com investidores do setor
de infraestrutura permite
originacdo proprietaria. Na
visdo da gestora, o
relacionamento de longo
prazo da equipe com 0s
principais bancos e
boutiques do Brasil coloca
a Bocaina no centro do
fluxo de negdcios

AVALIACAO
PRELIMINAR E
PRECIFICACAO

Célere avaliacdo da
oportunidade, com
decisdo de seguir ou ndo
seguir, e precificacdo. Os
principais aspectos a
serem avaliados incluiréo
o modelo de negdécios do
ativo-alvo, a estabilidade
das receitas e custos,
experiéncia do acionista
e compliance

ESG INTEGRADO NO PROCESSO

DUE
DILIGENCE

Processo para
identificacdo de ganhos
de eficiéncia e mitigacdo
de riscos. A Bocaina
conduzird internamente a
avaliacdo sobre os
aspectos financeiros da
transacado, contando
eventualmente com,
consultores
especializados e
escritorios de advocacia

COMITE DE
INVESTIMENTOS

O comité é presidido
pelo Managing Partner e
avaliard o apetite de
risco da companhia para
a proposta em questao.
Os aspectos avaliados
incluirdo o perfil de risco
da transacdo, aderéncia
aos padrdes da
companhia, suficiéncia
das garantias e
condicdes precedentes

EXECUCAO DA
TRANSACAO

Os documentos da
transacao serao
negociados de acordo
com as melhores préticas
de mercado em
colaboracdo com
escritdrios de advocacia
especializados. Os
documentos de garantia
e seu aperfeicoamento
receberdo atencdo
redobrada

MONITORAMENTO

Monitorar é téo
importante quanto
aprovar novos
investimentos. O foco é
no acompanhamento de
indicadores e armadilhas
usuais de projetos
semelhantes, com o
objetivo de antecipar
problemas e permitir
acoes preventivas. As
andlises serdo completas
e transparentes

Triagem em relacdo a
lista de exclusdo
considerando
aspectos ESG

Categorizacdo e/ou
Avaliacdo do investimento
conforme grau de risco ESG.
Avaliacdo do apetite
considerando o resultado
da Categorizacao

Anadlise aprofundada
dos drivers ESG de
riscos e oportunidades
de criacao de valor

Deliberacdo do
investimento, tendo
em vista os resultados
da analise ESG

Quando aplicavel,
contribuir com a
Investida na criacdo
de plano de acdo e
metas ESG

Acompanhamento das
iniciativas ESG e
Reporte Anual

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de
que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui

indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo. Fonte: Gestora.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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DIFERENCIAL BOCAINA « EMISSOES PIONEIRAS

Capacidade de identificar, precocemente, oportunidades com perfil de risco adequado em relacdo ao restante do mercado’
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spread
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ori 336 bps ol

As mesmas empresas/grupos gg 10 meses ®

econdmicos, em menos de 1 ano depois

de terem feito uma emissao com a
Bocaina, emitiram dividas com spreads
inferiores

GOI’\CGSSO@ 700 bps

14 meses
300 bps
1000 bps spread
spread IPCA+9,56%
CDI+10%

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. (1) Na visdo da gestora. Fonte: Gestora.
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ESTRATEGIA DEBENTURES INCENTIVADAS

Estratégia ja estabelecida pela Bocaina com Track Record de mais de 4 anos de retornos consistentes

a BODBI11 O Fundo D60 IPCA
. \
ia BODI11 i Q Fundo D60 CDI

° Fundo Fechado @ ‘ Fundo D360 Q Fundo D60
Foco em Exclusivo Exclusivo Institucional Foco em
ativos ativos

exclusivos ﬁ liquidos

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%
0%

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de

identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informag¢des aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo,

podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. Fonte: Gestora | (1) Nao se trata de valores exatos, mas de percentuais maximos previstos em cada mandato, definidos de acordo com a respectiva necessidade de liquidez.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

Ativos de Mercado!

Portfdlio!

Composicdo do

Ativos Exclusivos/Proprietdrios! /5 BOCAINA

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

BODB11 - FI-INFRA BOCAINA LISTADO DESDE DEZ/21

Distribuicbes isentas de IR para pessoas fisicas, equivalentes a 136% sobre o CD/
Distribui¢coes e Yield Anualizado?
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(@] HISTORICQ DE RENTABILIDADE, DE DISTRIBUICAO E DE EVOLUCAO DOS FUNDOS GERIDOS PELA: GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. (1) Nos termos da Lei n? 12.431/2011, os rendimentos distribuidos por Fl-Infra sdo isentos de Imposto de Renda para pessoas
fisicas. A equivaléncia ao CDI é apresentada com base em calculo de gross-up tributario. (2) Valores arredondados na primeira casa decimal. Yie/ds anualizados de Jan-Abr/22 utilizam a cota-base de R$10,00 como

referéncia devido a /lock-up. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para calculo. (3) Referente a posicdo e patriménio do fundo no dia 28/11/2025, antes da distribuicdo. Valores arredondados na
primeira casa decimal. Fonte: Gestora, B3 e CVM.
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BODB11 - PERFORMANCE HISTORICA

Fundo com retorno total desde o inicio representando 2,8% a.a. acima da NTN-B, isento de IR para pessoas fisicas’
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O HISTORICO DE RENTABILIDADE DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO
FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. Fonte: Gestora | (1) Nos termos da Lei n? 12.431/2011, os rendimentos distribuidos por Fl-Infra sdo isentos de Imposto de Renda para pessoas fisicas.
Rentabilidade das Cotas ajustadas pelas distribuicdes de proventos desde 29/dez/2021; Data final 28/11/2025

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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BODB11 - COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Diversificacdo setorial com perfil de crédito predominante A a AAA

Diversificacdao Setorial’ Perfil de Crédito!

Exposicao Consolidada por Setor em % do PL Exposicao Consolidada por Rating em % do PL

Transp.

AAA 15%
AA+ 3%
AA 20%
AA-0,5%
A+ 10%
A- 8%
BBB+ 2%
Caixa 4%

X

-

3%Porx E
0% Saneam. ~

R 26% 0

Oleo e Gas
6%

AAA AA+ AA ‘ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B-

Rating
Ponderado
Portfélio BODB112

Transm.
10%

O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS
EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA."

Fonte: Gestora. (1) Valores Arredondados na primeira casa decimal; (2) Rating ponderado do portfdlio sem considerar as emissdes sem rating e o caixa. Data Base: 28/11/2025
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BODB11 - MOMENTO DE MERCADO SECUNDARIO

O grafico evidencia a resiliéncia de spreads em niveis superiores, com menor variacdo, e o prémio que o portfolio do BODBI]1
apresenta frente aos outros ativos

Spread de Crédito por Categoria (bps)
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O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS

EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestora. Spreads calculados com base na precificacdo ANBIMA do ultimo dia Util de cada més, considerando a NTN-B de durante equivalente de cada ativo. Valores arredondas na primeira casa decimal.
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AGENDA

A Bocaina Q
. - 2.
P Bocaina Infra CDI

Termos e Condi¢coes e
o

Fatores de Risco
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BOCAINA INFRA CDI - TESE DE INVESTIMENTO

Expertise Bocaina

Time com expertise em Project Finance viabiliza a exposicdo a ativos mais
complexos e com perspectiva de rentabilidade positiva e permite monitoramento

cuidadoso do portfdlio

Ativos Pouco Acessados pelo Mercado

Originacao e estruturacdo proprietarias com empresas médias e peguenas captura
prémios de originacado, estruturacao, duration e liquidez

O objetivo da Bocaina é criar e

estruturar um portfolio
Gestao Ativa

Gestdo ativa permite a alocacado rapida dos recursos e posterior perspectiva de
valorizacdo via ganhos de capital

diferenciado e exclusivo,
buscando minimizar os riscos

J— : envolvidos e manter retornos
Distribuicao de Rendimentos

Pagamentos do carrego liquido do portfdlio, somado a eventuais ganhos de
negociacdo no mercado secundario, com distribuicdo de rendimentos mensais

superiores

Isencao de IR

Isencdo de IR para Pessoas Fisicas, aplicavel tanto a rendimentos como ganhos de
capital

As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas e analises realizadas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis
para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de
que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestor | (1) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/20T1.
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BOCAINA INFRA CDI - TESE DE INVESTIMENTO

Alocac¢do Tatica
« O Fundo Bocaina Infra CDI seguird uma estratégia de alocagcao dinamica, ajustada ao longo do tempo conforme os limites de enquadramento previstos para Fl-Infra.

* A carteira serd composta por dois grandes grupos de ativos: Debéntures Incentivadas (Lei 12.431) e ativos

Até 6 meses 6 meses a 2 anos A partir do 32 ano

Debéntures
Incentivadas (Lei 12.431) Debéntures

Incentivadas (Lei 12.431)

Debéntures
Incentivadas (Lei 12.431)

60%
33%
15%

Entre o 62 més e o 22 ano, a participacdo das
Nos seis primeiros meses, a Bocaina poderad Debéntures Incentivadas serd gradualmente
buscar a maximizagao do retorno por meio de elevada até atingir ~70% do portfdlio. Esse . . ~ N
alocacdo majoritaria em ativos Nao aumento podera ser impulsionado, A partir do 3¢ ano, a ,alocafao Enn De?e“t“res
Incentivados, especialmente em operacées de principalmente, por emissdes proprietarias da Incentivadas alcancara ~90% do fundo'.
curto prazo, como empréstimos-ponte’. Bocaina.

,ﬁ Ao longo de todo o ciclo do fundo, as emissoes proprietarias da Bocaina terao participacao relevante no volume total alocado, buscando capturar prémios associados

a originagao, estruturacao, duration e liquidez dos ativos.

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem
de gue a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes
aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.
Fonte: Gestora / Regulamento | (1) Em conformidade com os prazos de enquadramento aplicaveis aos Fl-Infra, nos termos da Lei n212.431.
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BOCAINA INFRA CDI - E SE?

O BODB entregou o equivalente a NTNB+2,8% a.a. desde sua criacdo, sendo que, se o benchmark fosse trocado, levaria para
CDI+2,8% a.a.

Retorno Desde o Inicio do BODB caso Portfélio fosse Hedgeado

E se em 2021 a Bocaina tivesse

criado o BODI ao invés do BODB?

A mesma performance historica
obtida no BODB aplicada com
hedge levaria a CDI+2,8% ao ano,

)

0 . =
T AN N AN N N AN M MMM N M N 0o n wmw wn w
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> = C O =2 N > % Cc O =2 N > Cc O ¥ N > % C 0 =
) 0 ) 0 > O > 0 >
8859388859388 85538885093
—BODB CDI CDI

O HISTORICO DE RENTABILIDADE DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADQOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo da Gestora em relacdo a
desempenhos do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pela Gestora, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual
ao estimado. Nao ha garantia de que as analises da Gestora se materializem, bem como ndo ha garantia de alcangar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro. Fonte: Gestora.
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BOCAINA INFRA CDI - PORTFOLIO CONCEITUAL

|_Ticker | __Setor _|%doPL mm

Ativo 1 Transportes  5,00% 20,0 e 2,00% IPCA+ Composic¢ao por Setor?
Ativo 2 Outros 5,00% 20,0 5,0 - 4,00% IPCA+
Ativo 3 Telecom 5,00% 20,0 4,5 A 3,75% IPCA+
Ativo 4 Outros 5,00% 20,0 2,0 - 4,00% CDI+ .
Ativo 5 Saneamento 5,00% 20,0 4,2 - 3,21% CDI+ ® @ Saneamento @ Rodovias
Ativo 6  Saneamento  5.00% 20,0 8.0 AA 2.75% IPCA+ 7%
Ativo7  OleoeGas  500% 20,0 5,3 A 2,15% IPCA+ 15% @ Telecom @ Transmissdo
Ativo 8 Telecom 5,00% 20,0 53 A 1.62% IPCA+ ©
Ativo 9 Saneamento 5,00% 20,0 8,8 AA- 1,40% IPCA+
Ativo 10 Geragéo 5,00% 20,0 6,0 - 1,00% IPCA+ 1°/go O Geragéo 3 Outros
Ativo 11 Outros 5,00% 20,0 8,0 AA+ 0,84% IPCA+ %
Ativo 12 Geracdo 3,00% 12,0 3,7 AA 3,16% CDI+ 5% ,
Ativo 13 Telecom 3,00% 12,0 2.3 A 3,12% IPCA+ 5% . (O Transportes O Caixa
Ativo14  Saneamento  3,00% 12,0 5.9 AAA 2.68% IPCA+ o 22%
Ativo 15 Telecom 3,00% 12,0 4] A- 2,66% CDI+ 1% O o -
Ativo 16 Rodovias 3,00% 12,0 6,9 A+ 2,36% IPCA+ co e as
Ativo 17 Saneamento 2,50% 10,0 7.3 AA 2,04% IPCA+
Ativo 18 Outros 2,50% 10,0 4,1 BBB+ 1,81% IPCA+
Ativo 19 Qutros 2,50% 10,0 2,9 BBB+ 1,53% IPCA+
Ativo 20 Telecom 2,50% 10,0 5,0 A- 1,48% IPCA+
Ativo 21 Geracdo 2,50% 10,0 6,8 A 0,50% IPCA+
Ativo 22 Telecom 1,00% 4,0 4,5 A+ 2,47% IPCA+ . o~ .
Ativo 23  Saneamento  1,00% 4,0 7.7 AAA 1,03% IPCA+ Composi¢do por Rating?
Ativo 24 Saneamento 1,00% 4,0 51 A+ 0,93% IPCA+
Ativo 25 Saneamento 1,00% 4,0 8,0 AAA 0,93% IPCA+
Ativo 26 Saneamento 1,00% 4,0 7,7 AA- 0,84% IPCA+
Ativo 27 Telecom 1,00% 4,0 6,4 AA+ 0,69% IPCA+ o o
Ativo 28 Transmissao 1,00% 4,0 10,0 AAA 0,52% IPCA+ O o ° o o~ X S
Ativo29  Telecom 100% 40 41 A+ 0,42% IPCA+ 3 I X N X 5 X 0 o N
Ativo 30  Saneamento  1,00% 4,0 83 AA+ 0.37% IPCA+ < 4+ - " © N o + N e
Ativo 31 Saneamento  0,25% 1,0 8,5 AA+ 0,36% IPCA+ < < < < ;': < <'t g o o
Ativo32  Oleoe Gas  0,25% 1,0 59 AA- 0.35% IPCA+ « < < < ) @ S
Ativo 33 Transportes 0,25% 1,0 6,2 AA 0,34% IPCA+
Ativo 34 Saneamento 0,25% 1,0 59 A+ 0,33% IPCA+
Ativo 35 Rodovias 0,25% 1,0 9 1 AA 0,33% IPCA+
Caixa Caixa 7,.25% 29,0 Caixa 0,00% CDI+

| | 100% -m_m— 203% | |

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. NESTE SENTIDO, O PIPELINE DESCRITO ACIMA E APENAS UM
DEMONSTRATIVO DA EXPECTATIVA DE ALOCACAO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. Fonte:
Gestora | (1) Spread ponderado; (2) Valores arredondados na primeira casa decimal.
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BOCAINA INFRA CDI - ESTUDO DE VIABILIDADE!

Fluxo estimado do Fundo, considerando pipeline inicial e conforme projecdo do Gestor

ESTUDO DE VIABILIDADE ANUAL Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4

(+) Captacdo de Recursos 413.982 - - - -

(-) Custo da Oferta (13.982) - - - -

(-) Aquisicdo de Ativos (371.000) (26.551) (13.493) (26.942) (46.703) e AT B

(+) Venda de Ativos - _ . - - Longo do Produto

(+) Amortizacdo dos Ativos 2.088 29.956 13.130 29.237 57.024 9

(+) Caixa Recebido dos Investimentos 38.267 55.533 46.604 45.666 46.892 CDI+ 1% - 2%

(=) Fluxo de Caixa do Fundo 69.354 58.938 46.240 47.961 57.213

(-) Custos e Despesas (3.982) (3.984) (3.988) (3.989) (3.993)

(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (52.294) (46.903) (44.051) (43.835) (44.011)

(/) Numero de Cotas (milhares) 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000

(=) Distribui¢cdes por Cota (R$) R$ 1,31 R$ 1,17 R$ 1,10 R$ 1,10 R$ 1,10

(/) Valor da Cota - média anual R$ 10,0 R$ 10,0 R$ 10,0 R$ 10,0 R$ 10,0

(=) Dividend Yield Anualizado - nominal 13,4% 11,9% 11,2% 1,1% 1,2% SOOI

(=) Dividend Yield Anualizado - com Gross-up de 15% 15,8% 14,1% 13,2% 13,1% 13,2% Longo do Produto c/
Gross-up

Selic Médlia 12,0% 10,5% 9,8% 9,7% 9,7% CD' + 3% -4%

(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%

(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ com Gross-up de 15% 3,4% 3,2% 3,1% 3,1% 3,1%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES

NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Premissas: (1) Com base nas projec¢des financeiras do Gestor. (2) Considerando a captac¢éo integral do montante inicial da oferta, na data de liquidacao. (3) Custos e Despesas: de acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor:
taxa de administracdo, taxa de gestdo, taxa de performance e despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (4) Yield com gross-up: Informacdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial
investidor na compara¢ao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%. (5) As expectativas de retorno aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em
relacdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora.
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Bocaina Infra CDI - Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada
Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.

Administrador Banco BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Coordenadores Iltat BBA (Lider), Santander e UBS BB

Publico Alvo Publico Geral

Ambiente de Negociagcao Ambiente B3 (Listado)

12 Emissdo de Cotas de Classe Unica do Fundo, em regime fechado, de responsabilidade limitada dos Cotistas

Tipo da Oferta Oferta Publica (Resolucdo CVM n2 160), rito automatico

Prazo indeterminado

Oferta Base R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar o lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais)
Montante Minimo da Oferta R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Preco de Emissao R$ 10,00 (dez reais) por Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

. ~ .. . . 1 (uma) Cota, correspondente a R$ 10,00 (dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 10,33 (dez reais e trinta e trés centavos),
Aplicagdao Minima Inicial . L .

considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria
Regime de Colocagao Melhores Esforcos de Colocacdo

Taxa de Administra¢cdo 1,00% a.a.

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder o CDI

Custos da Oferta (pelo Fundo) 3,26% (trés inteiros e vinte e seis centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 0,33 por Cota
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CRONOGRAMA

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 17/12/2025

Obtencdo do Registro da Oferta na CVM

Divulgacao do Anuncio de Inicio 06/01/2026

Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina
- Inicio das Apresentacdes a Potenciais Investidores 07/01/2026
- Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 13/01/2026
- Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 12/02/2026
- Data de realizacdo do Procedimento de Alocacado 13/02/2026
Data da Liquidacdo da Oferta 23/02/2026
- Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 03/07/2026

(1) As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao, modificacdo,
suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacao, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

... % em relagao a % em rela¢do ao pre¢o
1
Custos Indicativos da Oferta Base (R$) Emissao? Valor por Cota (R$) unitario da Cota3

Comisséo de Distribuicao 11.000.000,00 2,75% 0,28 2,75%
Tributos sobre Comissdes 1174.875,48 0,29% 0,03 0,29%
Assessores Legais 275.000,00 0,07% 0,01 0,07%
Tributos sobre o pagamento aos Assessores Legais 36.544,13 0,01% 0,00 0.01%
CVM - Taxa de Registro 154.950,00 0,04% 0,00 0,04%
Custo Convénio ANBIMA 51.236,80 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Analise para Listagem 13.283,76 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrdo (Fixa) 47.528,22 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) 140.000,00 0,04% 0,00 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos? 150.000,00 0,04% 0,00 0,04%
TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO* 13.059.261,11 3,26% 0,33 3,26%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo 3.000.000,00 0,75% 0,08 0,75%
Tributos sobre a Comissao de Coordenacao e Estruturacdo 379.794.,48 0,09% 0,01 0,09%
TOTAL A SER PAGO PELO GESTOR 4 3.379.794,48 0,84% 0,09 0,90%

TOTAL DE CUSTOS 16.439.055,59 4% [ o042 | 4,1%

(1) Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

(2) Podem haver difereng¢as devido a arredondamento. O custo unitario por Cota e a porcentagem dos custos em relagéo ao Montante Inicial da Oferta dispostos acima consideram que a oferta
alcance o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da op¢do do Lote Adicional, os valores das comissbes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

(3) Incluidos os custos estimados com marketing, roadshow, impressdes, dentre outros, incluindo custos de cartorio.

(4) Os custos listados serdo integralmente suportados através dos recursos da Classe, exceto parte da Comissao de Coordenacédo e Estruturagédo gue sera de responsabilidade da Gestora.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

A Bocaina

Bocaina Infra CDI

Termos e Condi¢coes

. 4.
y Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua proépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos demais documentos da Oferta inclusive, mas nao se limitando a, aquelas relativas a
politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢cdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdées do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liguidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
reputacao, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa € materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4¢, da Resolu¢cdo CVM 160.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagcdo de pregos e cotacdes de mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe,
bem como da oscilagdo das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em gque houver queda do valor dos ativos
Risco de Mercado financeiros que compdem a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patriménio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os Ativos de Infraestrutura que compdem a carteira dos Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e€/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
Risco de Crédito liguidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive
com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em gue sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operacdes didrias, podendo incorrer em perdas
Risco de Liquidez significativas na negociacdo dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em
moeda corrente nacional. Este fato pode afetar negativamente a gestdo do fluxo de caixa e a capacidade dos Cotistas de reaver seu investimento financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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FATORES DE RISCO

Risco de Concentragao

Fatores Macroecondémicos

Risco de Perdas
Patrimoniais e
Responsabilidade Limitada

Risco Decorrente de
Efeitos de Eventos de
Natureza Econdmica,
Politica e Financeira

Risco de Pagamento
Condicionado das Cotas

Risco da Concentragdo em
Crédito Privado

A carteira da Classe poderd estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa concentracao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos
poderd aumentar a exposi¢cdo da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da
Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Como a Classe aplica 0s seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos de Infraestrutura que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Ativos de Infraestrutura, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos FI- Infra e,
conseguentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo e dos Fl-Infra estdo sujeitos aos efeitos
de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas. O cendrio politico e as condicdes
socioecondmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteracdes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos
financeiros em geral. Tais variagcdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de
Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente receberad recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das
Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucao CVM 175. A possibilidade de concentracdo
elevada em créditos privados pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos detidos pela Classe,
inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacado judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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FATORES DE RISCO

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, dos Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de
Risco Relacionado a seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
Auséncia de Garantias das rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a
Cotas qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desde gue respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e no Prospecto Definitivo, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de
Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio
Risco Relacionado a em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso de Ativos
Discricionariedade da de Infraestruturas que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
Gestora especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora terad discricionariedade para exercer o direito de voto
da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou n&o, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais
Risco de Pré-Pagamento pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura
dos Ativos de estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
Infraestrutura seria afetado. Em qualquer hipodtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas poderd ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao
Risco de Precificacao dos em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redug¢do do valor
Ativos das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos
termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados
agueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditoérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 42 do Decreto n211.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive
locomotivas e vagdes; (¢) hidrovias; (d) portos organizados e instalacdes portuarias, inclusive terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalacdes portuarias de
turismo e aerdédromos e instalacdes aeroportudrias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromoveis e
teleféricos, exceto 6nibus que ndo se engquadrem no disposto no item “c”; e (¢) aquisicdo de dnibus elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas,
para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica; (b) gas natural; (¢) producdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de
Riscos Setoriais baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimentacdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos
com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicagcdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix)
seguranc¢a publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e
(xv) iluminacdo publica. Os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou
servicos inovadores, conforme 0s principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode
alterar os cenadrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos
Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdbmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas
aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes
relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n212.431, com investimentos voltados, principalmente,
para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n?12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado,
longo prazo de maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito
material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e
0 preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de
investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo
sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos 0s casos, poderd causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos
Projetos de Infraestrutura

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura
forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com
seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura
ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a
Classe. Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura
lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condigcdes econdmicas, legais e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudanc¢as na percepc¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditoérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro,
mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liguidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
liquidacdo dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo
mais privilegiada, nos termos da Lei n?11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com 0s compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente,
para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos
Emissores e Garantidores
dos Ativos de
Infraestrutura ou aos
Devedores e Garantidores
do Lastro dos Ativos de
Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a
materializacdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem
acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso 0os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a sancdes
Risco Socioambiental administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos climaticos
ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negodcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade
dos Cotistas e no valor de negociagéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da morosidade da
justica brasileira

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de Alteragao do
Regime Tributario

Risco de Perda do
Beneficio Tributario

Risco de Tributagao da
Distribui¢ao de
Rendimentos

Risco de Emissao de Cotas

Risco Decorrente da Nao
Realiza¢ao dos
Investimentos

Risco de Alteragao da
Legisla¢do Aplicavel ao
Fundo e/ou aos Cotistas

Eventuais alteracdes na legislacdo tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por
parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados
da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas
Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado nela previsto, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O ndo atendimento pelo Fundo de qualguer das condicdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3¢, paragrafo terceiro, da Lei n? 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras tributarias
previstas no artigo 3¢, paragrafo sexto, da Lei n? 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinadria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na
identificacdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo, de modo que o Cotista poderd perder o beneficio tributario
conferido pela Lei n212.431. N&o caberd qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributdrio favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagcdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
poderdo resultar em reducdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe podera, a critério da Gestora,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo
incorporados ao seu patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de
Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 95 do Prospecto Definitivo. Dessa
forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 95 do Prospecto Definitivo, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que |he é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e no Prospecto Definitivo, emitir Cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo
ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser alterado em raz&o da
subscricdo de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento € em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Regulamento e no Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, n&o realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados
pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteracdes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econdmica.
A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poder&do ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o
valor das Cotas, bem como as condi¢cdes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n212.431, (a) a Classe devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cdes do artigo 32 da Lei n2
12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, poderd ocorrer a liquidacdo ou a transformacado, em outra modalidade de fundo de investimento, do
Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributadrio do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Questionamento
da Estrutura do Fundo e
dos Fl-Infra

Risco Decorrente da
Impossibilidade de
Previsdo dos Processos de
Emisséo e/ou de Alienacao
dos Ativos de
Infraestrutura

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poder&do ser emitidos ou alienados com base em processos
que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, ndo refletindo a situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionados a
Classe Fechada e ao
Mercado Secundario

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da
Risco Decorrentes das constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
Restricoes de Natureza restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderdo ser interrompidos, comprometendo a
Legal ou Regulatdria continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade das informacdes constantes da Se¢ao “Destinagcdo dos Recursos”
do Prospecto. Portanto, ndo foi realizada até o presente momento analise da documentagao e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds processo
de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de
referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma
satisfatoéria as partes e identificar outros passivos ndo descritos no Prospecto Definitivo. A ndo aquisicdo dos ativos ou materializagcdo de potenciais passivos ndo considerados no
Prospecto podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrente da
Realizacao da Diligéncia
Juridica com Escopo
Restrito

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificacdo de risco dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos, o que
pode impactar negativamente a tomada de decisdes na gestado da carteira do fundo, e, consequentemente o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Auséncia de
Classifica¢ao de Risco dos
Ativos de Infraestrutura

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco dos Fl-Infra
investidos

Risco de Concentracdo das
Cotas

Risco Relativo a
Inexisténcia de Ativos de
Infraestrutura

Risco de Patrimonio
Liquido Negativo do
Fundo

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas
podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados no Regulamento, bem como que os Prestadores de Servico Essenciais e os demais prestadores
de servico da Classe podem ndo ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas investidas, o que pode
limitar a capacidade de mitigacdo de riscos. Como resultado, a Classe pode ser vulneravel a decisdes externas e a riscos imprevistos relacionados a outras classes, afetando diretamente
a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que poderd ser detida por um mesmo cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patrimoénio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poder&o ndo dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da
aguisicdo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisicdo pelos Fl-Infra poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enguadramento do Fundo e com consequente
alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderao fazer com que o Fundo apresente patrimoénio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais aos j& subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a
Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de Aumento de
Restri¢oes
Socioambientais

Riscos regulatérios

Risco de Nao Colocacao da
quantidade inicial de Cotas
da Oferta

Risco de Nao Colocagao
do Montante Minimo da
Oferta

Risco de Ocorréncia de
Fatos Extraordinarios e
Imprevisiveis

Risco de Renegociacdo de
Contratos e
ObrigacdoesDesenquadram
ento da Classe

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricOes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto. Esses fatores podem impactar diretamente a viabilidade e os custos dos investimentos do Fundo, afetando a rentabilidade
da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e
autorizacdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos integrantes da carteira da Classe, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢cdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160. Ndo ha
garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas (conforme abaixo definido), observado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na secdo
“Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patrimoénio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas (conforme abaixo definido). Ademais, eventual Distribuicdo Parcial das Cotas poderd reduzir a sua liquidez para
negociacdo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste
caso, caso os Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipodtese,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualguer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, as discussdes
judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil se intensificaram. Tais
discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os proprios termos e
condig¢des dos Ativos de Infraestrutura, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de Auséncia ou
Insuficiéncia das Garantias
dos Ativos de
Infraestrutura

Risco Decorrente da Nao
Obrigatoriedade de
Revisdo ou Atualizacao de
Projegodes

Risco Decorrente do
Quérum Qualificado em
Assembleias de Cotistas

Risco de Governan¢a

Risco de Cobrancga
Extrajudicial e Judicial

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (¢) a execuc¢do da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimdnio dos Fl-Infra sera afetado
negativamente e, por consequéncia, o patrimdnio e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes no Prospecto
Definitivo e/ou em qualquer material publicitdrio ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteracdes nas condicdes econdmicas
ou de outras circunstancias posteriores a data do Prospecto Definitivo e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se
baseiem venham a se mostrar incorretas, impactando negativamente a percepcao de risco do fundo e a performance dos investimentos, especialmente em cendrios de volatilidade ou
mudancas inesperadas nas condi¢cdes econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais
quoéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral, o que podera afetar
negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na
hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso
estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido.
A Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por qualguer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Existem eventos que podem ensejar a liquidacado da Classe, conforme previsto no Regulamento e no Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipdtese de liquidacdo da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados a
Liquidagcao da Classe

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situacdo continua em que as operacdes e/ou produtos da
empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de
disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacdo, podendo repercutir negativamente na reputacédo do
emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas
e o preco de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco a Exposi¢do a
Disputas, Conflitos e/ou
Controvérsias

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo de cotas de Fl-Infra, que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo ou aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura, nos termos do artigo 3¢, §12, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data de Liquidagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liqguido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do
Risco de encerramento da distribuicdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da
Desenquadramento da Lei n212.431, deverado investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas
Classe somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢cdes 1& estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima (conforme definido no Regulamento). O ndo
atendimento pela Classe de qualquer das condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 13 previsto, podendo
levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacéo da Classe em outra modalidade de classe de investimento, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Questionamento A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liuido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado
da Validade e da Eficacia primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia
da Emissao, da Subscri¢cao de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes. Esse cenario pode impactar diretamente a liquidez dos ativos e,
ou da Aquisi¢cdo dos Ativos conseguentemente, o rendimento dos Cotistas.

de Infraestrutura Escala Qualitativa de Risco: Médio

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que
ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe.
Em qualguer hipdtese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de Concentracdo em
Ativos Financeiros

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos de
Risco Decorrente de Infraestrutura cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos;
Eventual Conflito de ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii)
Interesses realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na
condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora
ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,
conseguentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais € de Troca de Informacdes: os Ativos objeto de investimento pela Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e
coordenada dos prestadores de servico da Classe. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados
entre a Classe e esses prestadores de servico, incluindo em relacdo a trocas de informacdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo
de gualguer dos prestadores de servico contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcdo dos Contratos de Prestadores de Servico: Os ativos objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem
Riscos Operacionais da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia,
bem como eventuais interrupcdes nos contratos de prestacdo de servigcos destes, podera afetar o regular funcionamento da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servico: Em caso de substituicdo de quaisquer prestadores de servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos
celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade
da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servi¢co. Os contratos celebrados entre a Classe e os prestadores de servico poderdo sofrer majoracdes ao
longo de sua vigéncia, gerando, consequentemente, um aumento de custos aa Classe afetando sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilacdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcdo entre o preco do derivativo
Risco de Mercado de e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patrimoénio liquido pode ser definido como a possibilidade
Derivativos de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimoénio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos
significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falhas ou
Interrupcao dos
Prestadores de Servigcos
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco Decorrente da
Desenquadramento da
Alocag¢édo Minima

Risco de Exposicdo a
Eventos Climaticos
Adversos

Risco Decorrente da
Auséncia de Propriedade
Direta dos Ativos

Risco de Decisdes Judiciais

Desfavoraveis

Risco Relacionado a
Participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta

Risco Relacionado ao
Critério de Rateio da
Oferta

Nao ha garantia de que o Fundo conseguirad encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no
Regulamento e no Prospecto Definitivo, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutencao do enquadramento da sua carteira
e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria (conforme definido
no Regulamento), conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinadria, o desenguadramento da Alocacdo Minima
também podera levar a liquida¢cdo do Fundo, nos termos do Regulamento e do Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacdo, estando sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar
paralizacdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
conseguentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade das operacdes, aumentar os custos e gerar atrasos no cronograma da Oferta,
prejudicando a rentabilidade do Fundo, e consequentemente, afetar a liquidez do Fundo e sua capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das
diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conforme descrito no Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poder&o participar da Oferta e, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 4 do Prospecto Definitivo. Caso
permitida, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez
das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. A Administradora, o
Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou gue as Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Em situacdes de excesso de demanda pelas Cotas, sem prejuizo do Critério de Rateio da Oferta a ser adotado por ordem de chegada, os Documentos de Aceitacdo recebidos no dia que
se verificou o excesso de demanda (independente do hordrio de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas. Esse método de rateio pode resultar no atendimento parcial dos Documentos de Aceitacdo do respectivo dia. Assim, ndo é garantido que
todas os Documentos de Aceitacdo apresentados sejam integralmente atendidos, o que pode impactar as expectativas de participacdo dos Investidores na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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FATORES DE RISCO

Risco de Falha de
Liquidacao pelos
Investidores

Risco Relacionado as
Informag¢des Contidas no
Prospecto Definitivo

Risco de Intervenc¢édo ou
Liquidacao da Instituicdo
Financeira da Conta da
Classe

Risco da Limita¢cao da
Responsabilidade do
Cotista do Fundo

Risco de Desempenho
Passado

Caso na Data de Liquidacado, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Prospecto Definitivo contém informacdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informacdes contidas no Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e
por outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo do Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicacdes do setor.

Nao ha garantia de gque o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no
Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervengédo ou
liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderao ser blogqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles subscritos, de forma que ele apenas serd chamado a cobrir um eventual
patriménio liquido negativo da Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patriménio liquido da Classe, os Cotistas néo
precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e os Coordenadores tenham de gqualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualguer resultado obtido no passado ndo é€ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela
Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial. Esses riscos podem
afetar a performance do Fundo de maneira imprevisivel, resultando em variacdes nos retornos dos investimentos e em perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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INFORMACOES ADICIONAIS

O Prospecto Definitivo, a Ladmina e este Anuncio de Inicio foram divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos websites abaixo indicados:

I. Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por
“64.026.723/0001-42" ¢, entao, clicar na opcdo desejada);

Il. Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, buscar por “Bocaina Infra - FIC Fl Infra”, depois "2025” ¢ em “12 Emissdo do
Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, clicar no
documento desejado);

ll. Santander: https:.//www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “Bocaina FIC Fl-
INFRA” e, entdo, clicar no documento desejado);

IV. UBS-BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.ntml (neste website clicar em “Bocaina Infra CDI FIC-FI - 12 Emissdo de Cotas” e, entdo, clicar
no documento desejado);

V. Gestora: https://bocainacapital.com/ofertas/ (neste website clicar em “Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento dm
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, e em seguida localizar o documento);

VI. CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em “Ofertas rito automatico Resolucdo CVM 160”7 clicar em “Consulta de Informacdes”, buscar por “Bocaina Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opcao desejada);

VIl. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “"Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de
Rendas Varidveis”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opcdo desejada); e

VIII. Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede
mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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