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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMERS

Este material publicitario (“Material Publicitario”) é uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo, em regime de melhores esforcos, da 12 (primeira)
emissdo de cotas da CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe uUnica de cotas de responsabilidade limitada do BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento financeiro, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob
o0 n2 60.449.267/0001-92. (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Administradora”) e gerido pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 38.347.420/0001-11 (“Gestora” e,
em conjunto com a Classe e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob o rito de registro automatico de distribuicao na CVM, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160", “Oferta” e “Cotas”, respectivamente), e foi preparado
pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, inscrita no CNP sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), em conjunto com a
Classe, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as apresentacdes realizadas no dmbito da Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em
qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Cotas e/ou das informacdes contidas neste Material Publicitario ou
julgamento sobre a qualidade da Classe, do Fundo, da Oferta ou das Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteracdes, ndo tendo intencdo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma
oferta, um compromisso, um convite ou solicitacdo de oferta de subscricdo, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas Cotas. Neste sentido, este
material (i) é fornecido apenas em carater individual, para fins de informac&o/discussao; e (ii) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condicdes que possam ser exigidos
pelos Coordenador Lider e suas afiliadas, caso se decida formalizar a operacdo aqui descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base
para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento especificos, situacdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa
especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propodsito de violar
regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

O Coordenador Lider, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita, com relacdo a exatidao,
completude ou veracidade das informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Classe, do Fundo, da Oferta ou das Cotas, e ndo terdo qualquer
responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material Publicitadrio ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informacdes obtidas do Fundo e da Gestora.
Certas informacdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informacdes
disponibilizadas por consultores independentes, pela Gestora e outras fontes do setor. Nem o Fundo ou a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informacdes
contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitdrio, os quais
serdo avisados posteriormente sobre eventuais alteracdes.
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DISCLAIMERS

O Coordenador Lider, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de
decisdo de investimento tomada pelos potenciais investidores (“Investidor”) com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer
responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servicos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a decisdo a
respeito da subscricdo e integralizacdo das Cotas considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdao, por
conta prépria, ter acesso a todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Recomenda-se que os potenciais Investidores contratem seus
proprios assessores em matérias legais, regulatodrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o
investimento nas Cotas. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo da Classe pelo potencial Investidor.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informacdes constantes do Prospecto e dos demais documentos da Oferta (em
conjunto, os “Documentos da Oferta”), e ndo com base no conteldo deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este
material ndo é e ndo deve ser interpretado como um Documento da Oferta.

O investimento em Cotas ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de Cotas no
mercado secundario brasileiro é restrita; (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada,
em especial regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacdo do Fundo.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacao
especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Classe, ao Fundo, bem como as proprias Cotas objeto da Oferta. Para completa compreensdo dos riscos envolvidos no investimento
nas Cotas, os potenciais Investidores devem ler o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica Primdria de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Bocaina Infra DI
Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primaria de
Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
Responsabilidade Limitada” (indistintamente “Prospecto”), especialmente a secdo de fatores de risco, antes de decidir investir nas Cotas. O Prospecto podera ser obtido junto (a) a
Administradora; (b) a Gestora; (c) ao Coordenador Lider; (d) a B3; e (d) a CVM. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas
informacdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informacdes detalhadas sobre os Fundos podem ser encontradas no Regulamento e em seu Anexo Descritivo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em
Andlise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar na opc¢cao desejada.

A decisdo de investimento é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo da estrutura do Fundo e da Classe, bem como dos riscos inerentes
ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de
liguidez e outros associados a esse tipo de ativo.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo agueles adotados nos Documentos da Oferta.
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DISCLAIMERS

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. OS
POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO
PROSPECTO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO
REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NAS COTAS. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE EM QUALQUER HIPOTESE SE CONFUNDIR
COM O PROSPECTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO,
ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.
A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DA CLASSE OU DAS COTAS DISTRIBUIDAS.

A INFORMAGCAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDICOES
DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.
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investment

BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS « HIGHLIGHTS procaina [

banking
TESE DE INVESTIMENTO
@ ) 85
Expertise Bocaina @ Ig@ \
Time com expertise em Project Finance viabiliza a exposicdo a ativos mais complexos e Retorno Alvo ao
com perspectiva de rentabilidade positiva e permite monitoramento cuidadoso do Retorno Alvo ao Longo do Produto
o EH Longo do Produto ¢/ Gross-Up Duration
Ativos Pouco Acessados pelo Mercado CDI + 2,0% CDI + 4,2% 4,2 anos

Originacado e estruturacdo proprietarias com empresas médias e peguenas captura

prémios de originacdo, estruturacao, duration e liquidez .. .
Caracteristicas Gerais

Gestao Ativa Veiculo Fl-Infra Renda Fixa Crédito Privado

Gestdo ativa permite a alocacdo rapida dos recursos e posterior perspectiva de Regime Tributario Isento para PF!
valorizacdo via ganhos de capital

Oferta Base R$ 400 milhées (+25% Lote Adicional)
Distribui(;éo de Rendimentos Preco de Emissao R$ 100,00 (min. para aplicagdo: R$ 1.000,00)

Pagamentos do carrego liquido do portfdlio, somado a eventuais ganhos de negociacéo Publico Alvo Publico Geral
no mercado secundario, com distribuicdo de rendimentos mensais

Taxa de Adm. e Gestao QNI -X-}

Isencao de IR! Performance 20% sobre o que exceder o CDI

Isencdo de IR para Pessoas Fisicas, aplicdvel tanto a rendimentos como ganhos de capital . . .
6 anos (4 anos Investimento e 2 anos Desinvestimento)

As informacgdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas e analises realizadas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis
para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de
que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alterac®es no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestor | (1) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/20T11.
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AGENDA

wmaalP\ A Bocaina
Bocaina Infra DI Renda Mais

Termos e Condi¢coes

Fatores de Risco
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A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Infraestrutura. Nossa missao é buscar
oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e com rendimentos

porotegidos da inflacao para Investidores Institucionais e Pessoas Fisicas que
busguem ativos locais de qualidade’.

er a, nem de gue
a Gestora sera capaz de |dent|f|car oportumdades de mvestlmento aproprladas |mplementar sua estrateg|a de investimento, alcancar seus ObjetIVOS ou evitar perdas substanCtals N&o ha garantia de cue as mformacoes aqui |nd|cada§ .

nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagcéo da Gestora. S0, e i - m' 4 A ‘
Informagao constante da pagina 92 do Prospecto oy ST NS

(1) Referem-se a instrumentos de crédito em infraestrutura que contam com garantias adequadas, boa governanca e sdo inseridos em projetos?

nonii®amente vidveis, com retorno atrativo e protecdo contra a inflagdo, sendo
selecionados com base em uma andlise criteriosa de aspectos econémicos, financeiros, regulatdérios e setoriais.
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HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

ﬂ citibank

*: Miguel Ferreira BBA TARPON Santander Santander
v SéCIO Fundador e UNIBANCO INVESTIMENTOS Asset Management Asset Management
Managing Partner
da Bocaina
“\ \ “\ “\ “\
S S S S S
1997-2006 2008-2016 2017-2020 2018 2020
Investment Banking Sécio e CEO CEO Gestor de Infra Fundagdo da Bocaina

Cerca de R$ 300 bilhdes A convite de Miguel, Gabriel
sob gest&o criou a divis&o de
investimento em Infra

Integrou o Conselho de
empresas investidas, dentre
elas a Omega Energia

(F:s\ .
= Gabriel Esteca promon Santander
Y Cofundador e
Head de
Infraestrutura
\ \
S S
2008-2010 2010-2018
Consultoria Project Finance

Infraestrutura de Atuou em projetos de energia renovavel,
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,
logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros

Fonte: Gestora
Informacao constante da pagina 229 do Prospecto
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EQUIPE DE GESTAO

Miguel Ferreira, Sécio Fundador | Managing Partner Gabriel Esteca, Cofundador | Head de Infra

+ 27 anos de experiéncia em Private Equity e Asset
Management

Santander Asset (CEQ) / Tarpon Investimentos (CEO)

Leandro Kenji, Manager

+ 13 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 17 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

Nelson Filho, CFA, Manager

+ 10 anos de experiéncia em gestdo de fundos
Augme, Portfolio Manager / Santander, Portfolio Manager

Lais Takaki, Manager

+ 8 anos de experiéncia em Infraestrutura
BTG, Project Finance / Santander, Project Finance

Fonte: Gestora. Informacao constante da pagina 230 do Prospecto

)

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura

Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project
Finance (VP)

Raphael Van Kan, Head de Operagoes

+ 10 anos de experiéncia em operacdo de fundos
XP Asset Management / Santander Asset

Flavio Borges, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Santander, Project Finance / Bradesco BBI, M&A

Gustavo Arbex, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance

Gabriel Montano, Analyst

+ ] ano de experiéncia em infraestrutura
Bocaina Capital
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Energia

Experiéncia na assessoria e
estruturacdo de transacoes em
Geracdo e Transmissdo de Energia

a Mais de 10 GW de capacidade
instalada

(| Transa¢cdes que somam mais
de R$ 52 bi'em
investimentos assessorados
e/ou estruturados

Geragao
Convencional

Geracgao

Transmissao Renovével

MATERIAL PUBLICITARIO
EQUIPE BOCAINA - HISTORICO DE ESTRUTURAGCOES

Saneamento

Transportes

Atuacdao em transacoes nos
principais modais, em estruturas
de curto e longo prazo

7 rodovias,
@ somando mais de
2.600 km

5 terminais
portudrios, com
aprox. R$ 4,8 bi’
em investimentos

I

3
El
El

3
3F

!I'llll‘
=]
=]

Mobilidade
Outros urbana, ferrovias,
hidrovias...

Assessoria a leiloes, bem como
estruturacdo de empréstimos
ponte e debéntures
complementares a CEF/BNDES

0%, Mais de R$ 15,0 bi mm
0 assessorados/financiados
para concessdes ou PPPs de
saneamento

D% Leildo de Manso - PPP
6 adutora para cidade de BH

p¥%, Bocaina: Financiamento em
0 estruturas séniores e
subordinadas para 4
conjuntos de concessodes

Outros

Histérico demonstra a
versatilidade do time, tendo
executado transa¢cdes em setores
menos usuais de infra

= Assessoria e
hr! estruturacado para

4 Arenas Multiuso

Assessoria e
estruturacao para
concessoes de IP

Assessoria e

estruturacdo para
E PPPs de Hospitais,

Escolas, Centros
Administrativos,
Operacdes
Urbanas,

As informagdes constantes do presente slide sao referentes ao histérico dos profissionais que compdem a equipe da Gestora, de forma que n&o representam e nem devem ser consideradas, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como
promessa, garantia ou sugestdo de desempenho futuro. O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.“ Fonte: Gestora. (1) Valor Arredondado. Informacao constante da pagina 231 do Prospecto
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ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA!

ﬁ Retorno
atrativo frente
ao perfil de
risco dos ativos

Retorno?2

Spread Crédito

Retorno titulo

publico
. s e s .. i =1
Ativo comum Prémio de Prémio de Prémio de Liquidez |
Estruturacao Originac¢ao e de Duration I !
|
= Debénture com = Formato Project = Papéis pouco = Emissdes | |
retorno padrao Finance, maior acessiveis aos menores e de | . [
de mercado? complexidade e investidores / prazo / duration I Ativos Alvo da
possibilidade de proprietarios? mais longos, : Bocaina |
r 3 r ,
P Otec?"o por = Taxas bancarias ad'equadas d l
garantias reais . veiculos |
convertidas em |
fechados I
retorno para |
cotista | ]

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarae
que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perda bs

indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

(1) Todas as informacdes desta pagina sao baseadas na opinido do Gestor; (2) Meramente ilustrativo; (3) Leva em consideracao as informacdes sgbke
(4) Estamos nos referindo principalmente a ativos de crédito privado gue ndo estdo amplamente disponiveis N0 mercadosse
menos capacidade de originacdo. Fonte: Gestora. Informacdo constante da pagina 232 do Prospecto
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ESTRUTURACAO PROJECT FINANCE PARA MITIGAR RISCOS

Riscos de concentracdo e rating podem ser mitigados através das caracteristicas do setor de infraestrutura e de Project

Finance

Contratos de Infraestrutura’ tendem a possuir caracteristicas
monopolistas, o que acaba por proteger os investidores em
relagdo a concorréncia

Setor de Infraestrutura tende a ter Fluxos de Caixa
‘ Previsiveis e Constantes

|

Processos de Diligéncia visam antecipar possiveis riscos
associados aos projetos de infraestrutura

Estrutura¢oes de Financiamento com Pacote de Garantias Reais
com o objetivo de proteger o investidor em potenciais cendrios
de stress

IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE

MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO.
(1) Contratos de Concessao, PPP, Autorizacdo, Comercializacdo etc.
Fonte: Gestora. Informagao constante da pagina 233 do Prospecto

O setor de infraestrutura tende a se enquadrar na definicdo de
“monopolio natural’, dado que projetos de infra possuem direito
exclusivo para operar determinados servigos/ativos por longos
prazos.

Adicionalmente, a existéncia de tarifas e custos pré-determinados
ajustados por inflagdo busca assegurar previsibilidade e constancia
de fluxos.

Processo de Diligéncia Legal avalia riscos legais, contratuais,
regulatorios, enquanto a Diligéncia Técnica investiga a viabilidade e
qualidade das construcdes e operacdes dos ativos. Ambos os
processos buscam mitigar potenciais riscos aos investidores.

O Pacote de Garantias Reais (Alienacdo Fiducidria de Acbdes /
Equipamentos e Cessao Fiducidria de Recebiveis) busca proteger o
investidor em eventuais cendrios de stress.

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAO BASEADAS NA VISAO DO GESTOR EM RELACAO AO MERCADO DE INFRAESTRUTURA, ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS
SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE
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DIFERENCIAL BOCAINA - EMISSOES PIONEIRAS

Capacidade de identificar, precocemente, oportunidades com perfil de risco adequado em relacdo ao restante do

mercado’
1000 bps E ss0b
S
CSSff%d% b 3?p?eggs Spreag | HIGHLINE 219 b[()js
IPCA+10% CDI*5,5% ” |psc?£$a9,1%
2022 2023 2024
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
b
sszpzreazs 186 bps
IPCA+1O 5% . Sﬂ?ggcy
ori 336 bps o
As mesmas empresas/grupos gg 10 meses ®

econdmicos, em menos de 1 ano depois

de terem feito uma emissao com a
Bocaina, emitiram dividas com spreads
inferiores

GOI’\CGSSOGS 700 bps

14 meses
300 bps
1000 bps spread
spread IPCA+9,56%
CDI+10%

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO. (1) Na visao da Gestora. Fonte: Gestora.
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BODB11 - FI-INFRA BOCAINA LISTADO DESDE DEZ/21

Distribuicbes isentas de IR para pessoas fisicas, equivalentes a 145% do CD/
Distribui¢coes e Yie/d Anualizado?

21% 20% 20% ... 21% 20% 20% 20%
19% o
o, 18% o 17%
17% o % 16% o
14% I 13% I I I 139% 14% 14% 14% 14% I 13% 13% 13% 14% 14% 14% 14% .0 13% L
U U R - I 7° 7 VR R s VR
R\ LA LA LA\ LA LA LA (\\ ,\\ \ & \ 4\ AV \ R\LA «\ N \ ,\\ M 4\ 4 o' \\' «
R O I N A A P I G N S - P A I G
mmmm Rendimentos Distribuidos Yield Anualizado
Performance Historica Destaques
O, -
ggo//: 10’5’::{“’_?'3'8'“‘-" - Desde seu inicio, o fundo ja distribuiu R$ 4,45 por cota, equivalente a 15,8% de
28% 2030, de yield em termos anualizados.
23% duration _ o
18% equivalente *« Considerando uma comparacao das distribuicdes isentas de IR para pessoa
12;/’ fisica com o CDI do periodo, aplicando a tarifa de IR correspondente a cada
(]
3% . distribuicdo, elas representariam 145% do CDI.
-2% ‘hend
NANNNNNNNNNNNNMMMMOMMMMMMMMMN SIS ITYTTY T TO0W0 « Em fevereiro, a carteira de crédito privado apresentou uma taxa de carrego de
I N N N N N N N N N N N N N N N N A N A AN NN .
N S S S e S e S 0 O SN S S S = Q0 8 SN OSSOSO NS S IPCA+10,59%. Desde seu inicio, o fundo apresentou um retorno de 35,92%, ante
82 2RE3520032088288E8520332882888520330882¢
& €0 © £° £ © = a 25,36% da NTN-B30, ou seja, diferencial de 10,56%.
Cota Patrimonial Ajustada NTNB-30

O HISTORICO DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE DESEMPENHO FUTURO.AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. Fonte: Gestora. (1) Aplicando as aliquotas devidas para gross-up de impostos

(2) Yields anualizados de Jan-Abr/22 utilizam a cota-base de R$10,00 como referéncia devido a lock-up. Valores apresentados arredondamentos. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para calculo
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BODB11 - COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Diversificacdo setorial com perfil de crédito predominante A a AAA

Diversificagao Setorial Perfil de Crédito
Exposicao Consolidada por Setor em % do PL Exposicao Consolidada por Rating em % do PL

oy AA - AA- A+ A- BBB - Caixa
S CHATRE  20,4% 1,8% 21,3% %12,8%1,6% 19,0% 2,1%
5,73%
Oleo e Gas Saneamento
6,83%

Qutros
7,55%

AAA AA+ AA .A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B-

Rating
Ponderado
Portfolio BODBIT'

Rodovias
8,83%

O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS
EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA."

Fonte: Gestora. / Relatério Mensal BODBT1 Margo 2025 (Bocaina Infra). (1) Rating ponderado do portfdlio sem considerar as emissdes sem rating e o caixa. Data Base: 28/02/2025
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BODB11 - MOMENTO DE MERCADO SECUNDARIO

O grafico evidencia a resiliéncia de spreads em niveis superiores, com menor variacdo, e o prémio que o portfolio do BODBI]1
apresenta frente aos outros ativos

Spread de Crédito por Categoria (bps)
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O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS

EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA..

Fonte: Gestora. / Relatério Mensal BODBTI Mar¢o 2025 (Bocaina Infra). / Spreads calculados com base na precificacdo ANBIMA do ultimo dia util de cada més, considerando a NTN-B de durante equivalente de cada ativo.
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AGENDA
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - TESE DE INVESTIMENTO

Expertise Bocaina

Time com expertise em Project Finance viabiliza a exposicdo a ativos mais
complexos e com perspectiva de rentabilidade positiva e permite monitoramento

cuidadoso do portfdlio

Ativos Pouco Acessados pelo Mercado

Originacao e estruturacdo proprietarias com empresas médias e peguenas captura
prémios de originacado, estruturacao, duration e liquidez

O objetivo da Bocaina é criar e

estruturar um portfolio
Gestao Ativa

Gestdo ativa permite a alocacado rapida dos recursos e posterior perspectiva de
valorizacdo via ganhos de capital

diferenciado e exclusivo,
buscando minimizar os riscos

— : envolvidos e manter retornos
Distribuicao de Rendimentos

Pagamentos do carrego liquido do portfdélio, somado a eventuais ganhos de
negociacdo no mercado secundario, com distribuicdo de rendimentos mensais

superiores

Isencao de IR

Isencdo de IR para Pessoas Fisicas, aplicavel tanto a rendimentos como ganhos de
capital

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas e analises realizadas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis
para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de
que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestor | (1) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/2011. Informac&o constante da pagina 239 do Prospecto
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - TESE DE INVESTIMENTO

Alocac¢do Tatica
* O Fundo Bocaina Infra DI Renda Mais possui um prazo de investimento determinado e seguird uma estratégia de alocagcao dinamica, ajustada ao longo do tempo

conforme os limites de enquadramento previstos para os Fl-Infra.

* A carteira serd composta por dois grandes grupos de ativos: Debéntures Incentivadas (Lei 12.431) e ativos

Até 6 meses 6 meses a 2 anos A partir do 32 ano

39% 5 a 10 ativos
8 a 16 ativos
10 a 18 ativos
61% 6 a 14 ativos
32% 6 a 12 ativos
13% 2 a 6 ativos
Nos seis primeiros meses, a estratégia serad Entre o 62 més e o 22 ano, a participacdo das A partir do 32 ano, a alocacdo em Debéntures
focada na maximizagdao do retorno por meio Debéntures Incentivadas sera gradualmente Incentivadas alcang¢ara até 90% do fundo, com
da aloca¢do majoritaria em ativos Nao elevada até atingir ~70% do portfdlio. Esse uma diversificacdo entre 10 e 18 ativos.
Incentivados, especialmente em operacdes de aumento serd impulsionado, principalmente,
curto prazo, como empréstimos-ponte. por emissdes proprietarias da Bocaina.

/é Ao longo de todo o ciclo do fundo, as emissdes proprietarias da Bocaina representarao entre 40% e 60% do volume total alocado — com tendéncia de aumento ao
longo do tempo —, buscando capturar prémios associados a originacao, estruturacao, duration e liquidez dos ativos.

B Debéntures Incentivadas (12.431) N&o Incentivados

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem
de gue a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes
aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

Fonte: Gestora. / Regulamento | Informac&o constante da pagina 240 do Prospecto
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - DEALS EXECUTADOS PELA BOCAINA

Originacdo e Estruturacdo Proprietaria / Ativos Exclusivos

Tx. Emissao Duration

Spread’

Deb. Incentivadas Setor Vol. Emissdao Vol. Investido Data Invest.

CJEN13 TESC Portos R$ 350MM R$ 33MM dez/21 264 bps IPCA + 8,1% 5,6 anos A+
RGRAT11 Rota dos Graos Rodovias R$ 96MM R$ 48,9MM jan/22 271 bps IPCA + 8,5% 7,7 anos A+
SGABT11 s&o Gabriel Saneamento R$ 70MM R$ 48,9MM jun/23 275 bps IPCA + 8,3% 6,5 anos AAA
LXIN12 Linhas de Xingu Transmissao R$ 120MM R$ 29,9MM jul/23 237 bps IPCA + 7,72% 6,3 anos AA
CRI Origo origo Renovaveis R$ 100MM R$ 12,79MM ago/23 522 bps IPCA +10,5% 5,36 anos AA+
SCPT13 sul Concessaes Saneamento R$ 109MM R$ 59MM set/24 300 bps IPCA + 9,56% 8,0 anos AA
TOTAL : “R$845MM_ R$ 232,49MM : 297 bps : 6,3 anos At - AAA
Hidroforte Saneamento R$ 6OMM R$ 30MM jun/22 1000 bps CDI +10,0% 1,5 anos N/A
SAPS11 socicam Transportes R$ 200MM R$ 16,8MM nov,/22 700 bps CDI + 7,0% 2,17 anos N/A
Sul Concessoes Saneamento R$ 55MM R$ 40MM jul/23 1000 bps CDI + 10,0% 1,5 anos N/A
CTTP11 Highline Torres R$ 500MM R$ 12MM mar/24 550 bps CDI + 5,5% 2,0 anos N/A
ASII12 Axis Renovaveis Renovaveis R$ 120MM R$ 120MM fev/24 800 bps CDI + 8,0% 5,0 anos N/A
NSANTI noree Saneamento R$ 108MM R$ 108MM out/24 1046 /1700 bps CDI +10,46% /17,0% 6,0 /10,0 anos N/A
CESU11 centro sul Saneamento R$ 284MM R$ 284MM out/24 565 bps CDI + 5,65% 2,0 anos N/A
TOTAL = R$ 1.327MM R$ 610,8MM = 678 bps = 2,6 anos N/A

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO. Os ativos descritos neste slide representam um pipeline indicativo e ndo representam promessa ou garantia de aquisicdo. As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento, uma vez que se
tratam de condicées indicativas e passiveis de alteracdes. (1) Spread ponderado considerando o volume de emiss&o; Fonte: Gestora.
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - PIPELINE ORIGINACAO PROPRIETARIA

Deb. Incentivadas Setor Vol. Total Vol. Bocaina Duration Indexador Spread’
1 Renovaveis R$ 150MM R$ 60MM 7,2 anos NTN-B 33 185 bps

2 Renovaveis R$ 139MM R$ 40MM 6,4 anos NTN-B 29 329 bps

3 Renovaveis R$ 100MM R$ TOOMM 4,8 anos NTN-B 30 350 bps

4 Renovaveis R$ 35MM R$ 35MM 6,0 anos NTN-B 33 300 bps

5 Saneamento R$ 100MM R$ 100MM 8,1 anos NTN-B 33 300 bps

6 Saneamento R$ 15MM R$ 15MM 7,2 anos NTN-B 33 300 bps

7 Saneamento R$ 170MM R$ 170MM 6,8 anos NTN-B 33 220 bps

8 Rodovias R$ 600MM R$ 200MM 8,0 anos NTN-B 40 100 bps
TOTAL : R$ 1.309MM “R$ 720MM 7,3 anos : 192 bps
1 Saneamento R$ 180OMM R$ 180OMM 3,0 anos CDI 900 bps

2 Saneamento R$ TOOMM R$ 10OMM 3,0 anos CDI 400 bps

3 Rodovias R$ 710MM R$ 710MM 2,0 anos CDI 400 bps

4 Linha de Transmisséo R$ TOOMM R$ 10OMM 2,0 anos CDI 300 bps

5 PPP Hospitais R$ 60MM R$ 60MM 5,0 anos CDI 600 bps

6 PPP Escolas R$ 100MM R$ 100MM 2,0 anos CDI 500 bps

7 Outros R$ TOOMM R$ 10OMM 3,5 anos CDI 600 bps
TOTAL - R$ 1.350MM R$ 1.350MM 2,4 anos - 490 bps

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. NESTE SENTIDO, O PIPELINE DESCRITO ACIMA E APENAS UM DEMONSTRATIVO DA
EXPECTATIVA DE ALOCACAO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(1) Spread ponderado considerando o volume total. Fonte: Gestora.
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - PORTFOLIO CONCEITUAL A PARTIR DO 32 ANO
I ey ey e e e

Distribuicao Setorial

Saneamento dez-42 IPCA 3,00% OIeo e Gascg*;:a Rodowas Lt
2 Logistica 1.250 6,3 jan-42 AA IPCA 127% 1
3 Telecom 550 25 ago-29 A- IPCA 4,42% Geracaogz Energia
4 Oleo e Gas 666 59 jun-34 AA- IPCA 1,43% Saneamento
5 Telecom 875 45 jun-32 A+ IPCA 3,40% 0“95;05 0%
6 Telecom 1150 5,1 out-34 A- IPCA 1,68%
7 GD 150 8,0 dez-42 = IPCA 1,85%
8 GD 139 8,0 dez-42 - IPCA 3,29% Teﬁg/oom
©) Saneamento 2.700 8,2 fev-44 AAA IPCA 1,84% =
10 Oleo e Gas 1.000 4,6 out-33 AA- IPCA 1,28% 19%
il Saneamento 100 8,0 dez-42 = IPCA 3,00%
12 Saneamento 170 8,0 dez-42 = IPCA 2,20% . . . o~ .
13 Rodovias 1.350 10,0 set-47 AA+ CDI 1,20% Dlstrlbuu;ao Rating
14 Saneamento 150 8,0 dez-42 = CDI 3,00% '7%;2 oAéc;
: 270 AA
15 Saneamento 150 8,0 dez-42 - CDI 3,00% 2,5%
16 GD 150 8,0 dez-42 - CDI 3,00% n/a
17 Geracao de Energia 150 8.0 dez-42 - col 3,00% 36,5%
18 Saneamento 500 4,1 mar-34 = CDI 2,45%
19 Saneamento 500 17 nov-28 = CDlI 2,31% 3'2‘%;%
20 Telecom 1150 4,0 out-34 A- CDI 3,02%
21 Outros 60 4,0 jun-32 - CDI 6,00%
22 Outros 100 3,0 jun-30 = CDI 6,00%
23 Caixa - - - AAA DI 0,00% 11,A5'% 8/3’:%
TOTAL - - 6,6 - - - 2,89%'

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. NESTE SENTIDO, O PIPELINE DESCRITO ACIMA E APENAS UM DEMONSTRATIVO DA
EXPECTATIVA DE ALOCACAO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(1) Spread ponderado considerando o volume alocado no fundo. Fonte: Gestora. | Informacdo constante da pagina 243 do Prospecto
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - ESTUDO DE VIABILIDADE'

Fluxo estimado do Fundo, considerando pipeline inicial e conforme projecdo do Gestor

ESTUDO DE VIABILIDADE ANUAL Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
(+) Captacdo de Recursos 400.000 - - - - - s Al 26
(-) Custo da Oferta (10.320) - - - - - Longo do Produto
(-) Aguisicdo de Ativos (376.493) (5.02D) (51.709) (26.514) - - 9
(+) Venda de Ativos 3.665 3.491 9.996 2.369 150.581 174.780 CDI + 2,0%
(+) Amortizacdo dos Ativos 4.495 20.919 19.533 24.631 42.339 18.216
(+) Caixa Recebido dos Investimentos 58.145 60.871 65.682 53.266 43.866 16.846
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 79.492 80.260 43.502 53.753 236.786 209.842
(-) Custos e Despesas (3.931D) (3.957) (3.985) (3.988) (3.861) (1.978) Retorno Alvo ao
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (59.134) (52.968) (52.136) (49.088) (238.180) (230.427) Longo do Produto
¢/ Gross-up

(/) Numero de Cotas (milhares) 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 o
(=) Distribuicdes por Cota (R$) R$ 148 R$ 132 R$ 13,0 R$ 12,3 R$ 595 R$ 57,6 CDI + 4,2%
(/) Valor da Cota - média anual R$ 99 R$ 100 R$ 100 R$ 100 R$ 93 R$ 45
(=) Dividend Yield Anualizado - nominal 16,1% 14,2% 13,9% 13,0% 12,3% 12,7%
(=) Dividend Yield Anualizado - com Gross-up de 15% 18,9% 16,7% 16,3% 15,3% 14,5% 14,9%

Duration Fundo
Selic Média 14,6% 12,5% 10,6% 10,1% 10,0% 10,0%

4,2 anos

(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ 1,3% 1,6% 2,9% 2,7% 2,1% 2,4%
(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ com Gross-up de 15% 3.8% 3.8% 5.1% 4.8% 4.1% 4,5%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES

NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Premissas: (1) Com base nas projec¢des financeiras do Gestor. (2) Considerando a captac¢do integral do montante inicial da oferta, na data de liquidacao. (3) Custos e Despesas: de acordo com 0s seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor:
taxa de administracdo, taxa de gestdo, taxa de performance e despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (4) Yield com gross-up: Informagcdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial
investidor na compara¢ao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%. (5) As expectativas de retorno aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em

relacdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos’ modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora.
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - ESTUDO DE VIABILIDADE'
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A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAC@ES PRESENTES

NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACGES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Premissas: (1) Com base nas proje¢des financeiras do Gestor. (2) Considerando a captagao integral do montante inicial da oferta, na data de liquidacao. (3) Custos e Despesas: de acordo com os seguintes custos do
Fundo estimados pelo Gestor: taxa de administracdo, taxa de gestdo, taxa de performance e despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (4) Yield com gross-up: Informacéo
com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparacdo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota
de 15%. (5) As expectativas de retorno aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagcdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo
Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Administrador
Coordenador Lider
Publico Alvo

Ambiente de Negociagao

Tipo da Oferta

Oferta Base

Montante Minimo da Oferta
Preco de Emissao
Aplicacao Minima Inicial
Regime de Colocagdo

Taxa de Administracdo

Taxa de Performance

Custos da Oferta

Bocaina Infra DI Renda Mais - Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada
Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.

XP Investimentos CCTVM S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Publico Geral

Ambiente de Balcado - CETIP

12 Emissdo de Cotas de Classe Unica do Fundo, em regime fechado, de responsabilidade limitada dos Cotistas

Oferta Publica (Resolucdo CVM n2 160), rito automatico

6 (seis) anos (4 anos de Periodo de Investimento e 2 anos de Periodo de Desinvestimento)

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar o lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais)

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

R$ 100,00 (cem reais) por Cota

10 (dez) Cotas, equivalentes a R$ 1.000,00 (mil reais)
Melhores Esforcos de Colocacdo

1,00% a.a.

20% sobre o que exceder o CDI

2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 2,85 (dois reais e oitenta e
cinco centavos) por Cota
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CRONOGRAMA

Protocolo do Pedido do Registro da Oferta na ANBIMA 04/04/2025

Requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgacdo do Aviso ao Mercado 16/05/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e Lamina

Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 19/05/2025
Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 21/05/2025

Divulgacdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo YO
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Ofera 22/05/2025
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 23/05/2025
Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 27/06/2025
Data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo 30/06/2025
Data da Liquidacdo da Oferta 03/07/2025
Data médxima para a divulgacdo do Anudncio de Encerramento 17/11/2025

(1) As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo, modificacdo,
suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogacao, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e da LAmina.

(2) A principal varidvel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o Convénio CVM - ANBIMA.

Informacado constante da pagina 29 do Prospecto

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

Comissao de Estruturacao e Coordenacao 2.000.000,00 0,50% 0,50 0,50%
Tributos sobre a Comissao de Estruturacdo e Coordenacdo 142.474,56 0,04% 0,04 0,04%
Comisséo de Distribuicdo 7.000.000,00 1,75% 1,75 1,75%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 498.660,95 0,12% 0,12 0,12%
Assessores Legais 300.000,00 0,08% 0,08 0,08%
Tributos sobre o pagamento aos Assessores Legais 44.983,24 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro 49.600,00 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos?® 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 4 10.335.718,75 2,58% 2,58 2,58%
Comisséo de Estruturacdo e Coordenacdo 1.000.000,00 0,25% 0,25 0,25%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo 71.237,28 0,02% 0,02 0,02%
TOTAL A SER PAGO PELO GESTOR 4 1.071.237,28 0,27% 0,27 0,27%

(1) Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.
(2) Podem haver difereng¢as devido a arredondamento. O custo unitario por Cota e a porcentagem dos custos em relagéo ao Montante Inicial da Oferta dispostos acima consideram que a oferta

alcance o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da op¢do do Lote Adicional, os valores das comissées serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

(3) Incluidos os custos estimados com marketing, roadshow, impressdes, dentre outros, incluindo custos de cartorio.
(4) Os custos listados serdo integralmente suportados através dos recursos da Classe, exceto parte da Comissédo de Coordenacdo e Estruturacdo que sera de responsabilidade da Gestora.

Informagé&o constante da pagina 65 do Prospecto
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua proépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢cdo da carteira e aos fatores
de risco aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que
estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme
expectativa dos Cotistas. A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e
cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento da
Classe prevista no Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos e aplicacdes, conforme descritos abaixo, sem
prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da Classe.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe, o
Risco de Mercado patriménio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrente dos
Efeitos da Politica
Econdémica do Governo
Federal

Consiste no risco de fatores macroecondémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil
ou exterior, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais emissores e/ou
contraparte podem trazer impactos significativos em termos de prec¢os e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
Risco de Crédito / operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
Contraparte emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou, conforme aplicavel, regime de
administracdo especial temporario ou liquidacdo dos respectivos emissores e/ou contrapartes e, conforme o caso, garantidores, poder&o ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com
gue sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe poderd estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe, com reflexos na formacdo de preco destes ativos. Além disso, qguanto maior a concentracdo dos investimentos da Classe em determinados Ativos
Risco de Liquidez Incentivados, maior sera a dificuldade da Classe em negociar referidos ativos. Dessa forma, a Gestora poderd ndo ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira da Classe no
tempo e valor esperado, o que poderd impactar de forma negativa os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As informagdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 11 a 26 do Prospecto
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FATORES DE RISCO

Risco de Concentragao

Fatores Macroeconémicos

Efeitos de Eventos de
Natureza Econdomica,
Politica e Financeira

Risco de Mercado Externo

Pagamento Condicionado
das Cotas

Auséncia de Garantias das
Cotas

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos
poderd aumentar a exposi¢cdo da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos da
Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados para realizar a amortizagdo e o resgate das cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada por
fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe e os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. O negdcio, os setores econdmicos, a condigado financeira e os resultados da Classe
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragcdes na inflagéo; (¢) alteragdes nas taxas de
juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poder&o gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condi¢cdes politicas,
econdmicas ou sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises onde
a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem sobre a igualdade de condi¢cdes de
acesso aos mercados externos, em que pese as operacdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas, inclusive de realizacdo de distribuicdes de valores aos cotistas, decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. A Classe somente recebera recursos, se 0s resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apods o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe
poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. A Classe, a Administradora e a Gestora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas da Classe. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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FATORES DE RISCO

Investimento em Ativos de
Crédito Privado

Discricionariedade da
Gestora

Pré-Pagamento dos Ativos
Incentivados

Risco resultante da
precificacdo dos ativos

Risco de Crédito dos
emissores, Garantidores ou
Contrapartes dos Ativos
Financeiros

Apds 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe
em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de enguadramento estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da
Resolucdo CVM 175. A Classe, consequentemente, estd sujeita ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime
semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desde gue respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, a Gestora terd plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo nos ativos da
carteira da Classe (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso de ativos que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de
aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos
detentores dos ativos que compdem, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poder&o, voluntariamente ou n&o, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a
rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A precificacdo dos ativos integrantes da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operagdes estabelecidas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marca¢do a mercado (mark-to-
market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Classe, podendo ocasionar redugdo no valor das Cotas e, consequentemente, perdas patrimoniais
para os Cotistas, bem como eventual desenquadramento da Alocagdo Minima, impactando negativamente o tratamento tributario dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos
Incentivados que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcdo gue os investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas
operacdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos Setoriais

Insuficiéncia das Garantias
dos Ativos Incentivados

A Classe alocard parcela predominante do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacado, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive
locomotivas e vagdes; (¢) hidrovias; (d) portos organizados e instalacdes portuarias, inclusive terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalacdes portuarias de
turismo e aerdédromos e instalacdes aeroportudrias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromoveis e
teleféricos, exceto dnibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (¢) aquisicdo de 6nibus elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas,
para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica; (b) gas natural; (¢) producdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de
baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimentacdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos
com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicacdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix)
seguranc¢a publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e
(xv) iluminacdo publica. Os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdao aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou
servicos inovadores, conforme 0s principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode
alterar os cenadrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pela
Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgcdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que
0s emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos
creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas a Classe;
(c) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patriménio da Classe sera afetado negativamente e, por consequéncia, a
rentabilidade do Fundo também sera impactada.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados aos
emissores e Garantidores
dos Ativos Incentivados ou
aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos
Ativos Incentivados

Risco Socioambiental

Riscos juridicos

Risco da morosidade da
justica brasileira

A Classe somente procederd ao pagamento das distribuicdes de valores aos cotistas e/ou do resgate das Cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores
referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda gque tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, poderd haver perdas patrimoniais para a Classe.
Ademais, eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar dificuldades
para alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepc¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no
caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo gue ndo fundamentadas, também
poderdo afetar o preco dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualguer dos emissores, a liquidacdo dos ativos da carteira por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n2 11.101”). Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de
tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que poderad reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para
atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Os Ativos Incentivados da carteira da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializa¢cdo de riscos
socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizagcdes e licengcas que podem acarretar atrasos,
representar em custos significativos sua obtencado, assim como proibir ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a sancdes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou
relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo gue qualguer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negodcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. A despeito das diligéncias realizadas,
é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou n&o identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcan¢cada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade
dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Alteracao do Regime
Tributario

Risco de perda do
beneficio tributario

Tributagao da Distribuigao
de Rendimentos

Concentracdo em Ativos
Incentivados

Emissao de Novas Cotas

N&o Realizacado dos
Investimentos

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por
parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados da Classe, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (b) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo
serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O ndo atendimento pelo Fundo de qualguer das condicdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3¢, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras tributarias
previstas no Artigo 3° paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira da Classe e, consequentemente, podera haver dificuldades na
identificacao, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento da Classe. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto de
infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou
anulado, o que podera acarretar o desenguadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei 12.431.

N&o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
poderdo resultar em reducdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poderd, a critério da Gestora,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo
incorporados ao seu patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de
Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 91 do Prospecto. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a se¢cdo “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 90 do Prospecto, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O risco da aplicacdo na Classe tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um
mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas
respectivas participacdes na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Anexo | ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Anexo | ao Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a ndo realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe
poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida, além de poder impactar o
enguadramento da Classe a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo da Classe, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Alteracao da Legislacao
Aplicavel a Classe e/ou
aos Cotistas

Questionamento da
Estrutura da Classe

Impossibilidade de
Previsdo dos Processos de
Emissdo e/ou de Alienacio
dos Ativos Incentivados

Riscos tributarios relativos
ao Projeto de Lei n?
2.337/2021

Classe Fechada e Mercado
Secundario

Restricdes de Natureza
Legal ou Regulatéria

Risco de potencial Conflito
de Interesses envolvendo o
Coordenador Lider

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, estd sujeita a alteracdes. Tais alteracdes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econbmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem como as condi¢cdes para a realizacdo de distribuicdes de valores aos cotistas e o resgate das cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe enguadra-se, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n212.431. Observados 0s prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, o Fundo deverd aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a Classe, caso o atendimento das disposi¢cdes do
artigo 32 da Lei n212.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da
Classe e o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobrang¢a de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 2.337/2021 que altera a legislacdo do imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussdo no Congresso Nacional.
N&o ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipétese, o retorno dos Cotistas
podera ser afetado significativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obten¢do de um pre¢o de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, ndo refletindo a situagao patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao preg¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora
determinara a amortizagdo compulsdria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizagao seja programada ou recorrente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da
emissdo das Cotas da Classe, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O Coordenador Lider é a Administradora do Fundo e essa relagdo societaria podera eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo
Coordenador Lider no ambito da distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas a Classe, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos seus
cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco decorrente do
escopo restrito da
diligéncia juridica

Risco Regulatdrio

Fatos Extraordinarios e
Imprevisiveis

Riscos referentes aos
impactos causados por
surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias
de doengas

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta (que ndo se confunde com a auditoria juridica de aquisicdo de um ou mais
Ativos-Alvo, que poderd ser conduzida por assessores juridicos a serem contratados pela Classe) apresentou escopo restrito, de modo que podem ndo estar elencados no Prospecto
todos os riscos juridicos relacionados aos Ativos-Alvo. A ndo aquisicdo dos Ativos-Alvo em virtude de ndo atendimento de condicdes precedente, ou a materializacdo de potenciais
passivos ndo considerados no Prospecto ou no material publicitario da Oferta podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. Por fim, faz parte da politica
de investimento a aquisicdo, direta ou indiretamente, de imdveis. No processo de aquisi¢cdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou riscos
atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos
contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderad ser adversamente afetado e,
conseguentemente, a rentabilidade da Classe também.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A legislagdo e regulamentagao aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis
gue regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a alteracdes. Ainda,
poderdao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para as distribuicdes de valores aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Tais fatos também podem fazer com que se intensifiguem as discussdes judiciais
e/ou extrajudiciais relacionadas a obrigacdes assumidas em relacdo aos Ativos Incentivados e Qutros Ativos Financeiros, bem como a renegociacdo de contratos relacionados a esses
ativos. Em qualguer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados da Classe; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou
endemia de tais doeng¢as no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de
investimento, a Classe e o resultado de suas operac¢des, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doenc¢as, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados,
incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacéo, o
gue pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu portfdlio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de
seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Quoérum Qualificado

Cobranga Extrajudicial e
Judicial

Falta de Liquidez dos
Outros Ativos Financeiros

Liquidacao da Classe -
Indisponibilidade de
Recursos

Exposicao a disputas,
conflitos e/ou
controvérsias

Desenquadramento da
Classe

Parte Geral do Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitagdes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral de cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Média

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio
liquido. Dependendo do volume de ativos da carteira da Classe inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, 0s custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranca poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e resgates das Cotas. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora e suas respectivas partes relacionadas ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia dos custos
referentes a cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos inadimplidos, bem como da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas. Ainda, a cobranc¢a dos ativos inadimplidos pode ndo ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma adversa a Classe e seus
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Existem eventos que podem ensejar a liquidagao da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entao,
pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagao da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢cdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate
dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Os Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situagcdo continua em que as operacdes e/ou produtos da empresa
supostamente t&ém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou
conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais
riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de
negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3¢, §12, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (i) durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em
ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no
minimo, 67% do patrimonio liquido da Classe; (iii) apods 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacéo, a Classe devera alocar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de
Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes 13
estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformag¢ao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Questionamento da
Validade e da Eficacia da
Emissdo, da Subscri¢do ou
da Aquisi¢cdo dos Ativos
Incentivados

Concentracdo em Ativos
Financeiros

Eventual Conflito de
Interesses

Risco Operacional

Risco de Tributagdao em
Decorréncia da Aquisi¢cdao
das Cotas no Mercado
Secundario

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emiss&o, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos
Ativos Incentivados pela Classe poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que
ndo sejam Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios. A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(i) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar operacdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aguisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, ja que 0s mesmos agentes que administram ou gerem os ativos também podem ser beneficidrios diretos ou
indiretos das operacdes realizadas pela Classe. Em situacdes como essas, as aquisicdes ndo necessitam de aprovacado prévia em assembleia de cotistas, o que pode resultar em uma
diminuicdo dos mecanismos de controle e supervisdo por parte dos investidores. Dessa forma, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, podendo acarretar prejuizos a
Classe e, consegquentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas técnicas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e
gue podem afetar a liguidacdo das operacdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento ou no Acordo Operacional venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Administradora necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas da Classe, pelo Cotista, quando a aquisi¢cdo se realizar no mercado secundario,
sendo tais informacdes necessarias para apuracdo do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser pago a titulo
de imposto de renda no momento da realizacdo de distribuicdes aos Cotistas, da Amortizacdo Extraordindria ou do resgate das cotas. Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para
a Administradora, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na
Classe. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de
retencdo e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco em Mercado de
Derivativos

Caracterizagdo de Justa
Causa

Risco de Destituicao sem
Justa Causa da Gestora

Falhas ou Interrup¢ao dos
Prestadores de Servigcos

Observancia da Alocagédo
Minima

Exposi¢ao a Eventos
Climéticos Adversos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, para fins de protecdo da carteira da Classe. Estas opera¢des podem néo
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo limitar as possibilidades de retorno adicional e/ou ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢cdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de
operar com uma exposicdo maior que o seu patrimdnio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimoénio. Os precos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer altera¢cdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nos termos do Regulamento, até que haja reconhecimento em decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo
serd caracterizada justa causa na hipdtese de: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situacdes, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé, dolo, desvio de conduta e/ou funcéo,
fraude ou violacdo substancial no desempenho de suas respectivas funcdes e responsabilidades nos termos do Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificacéo a
respeito do descumprimento; (ii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatodria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos do
artigo 62, §122 da Lei 11.101.

Enguanto ndo for caracterizada a justa causa, as deliberacdes da assembleia de Cotistas relativas a substituicdo da Gestora continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no
Capitulo F do Regulamento. Dessa forma, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o quérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora podera
dificultar a contratacdo de futuros gestores de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de
recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima,
bem como eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora e a Gestora. Qualguer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista
no Regulamento, ou de gue a Classe conseguird encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de
investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no
Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordindria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos
do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacdo, estando sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar
paralizacdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
conseguentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade das operacdes, prejudicando a rentabilidade da Classe, e consequentemente,
afetar a liguidez da Classe e sua capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Auséncia de Propriedade
Direta dos Ativos

Risco de decisoes judiciais
desfavoraveis

Nao colocagdo da
Quantidade Inicial de
Cotas da Oferta

N&o concretizacao da
Oferta

Risco relacionado ao
critério de rateio da Oferta
Na&o Institucional

Risco relativo a
concentragao e
pulverizacdao

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Fundo podera ser réu em acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolucdo CVM 160. Ndo ha
garantia, portanto, de que qualguer Cota sera efetivamente colocada. Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73
e 74 da Resolucao CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na sec¢do “Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 do
Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com 0s recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores,
conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac&o do
cancelamento da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais seja superior ao percentual
destinado a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacdo considerando o momento de apresentacdo do Documento de
Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1) alocacdo parcial do Documento
de Aceitacdo pelo Investidor Ndo Institucional, hipdtese em que o Documentos de Aceitacdo do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento
Minimo por Investidor e, portanto, o ultimo Investidor Ndo Institucional podera ter o seu Documento de Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocacdo, conforme a ordem
em que o Documento de Aceitacao for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um unico Cotista. Assim, poderd ocorrer situacdo em que um Unico Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios.
Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas
poderado ficar impossibilitadas de aprovacédo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser prejudicado
por Nndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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FATORES DE RISCO

Participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta

Risco relativo a
impossibilidade de
negociacdo das Cotas no
mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Risco de falha de
liquidagao pelos
Investidores

Informag¢des contidas no
Prospecto

Conforme descrito no Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta e, caso ndo seja verificado ndo seja verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo haverd limitacdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 4 do Prospecto. Caso permitida, a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no dmbito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacdo. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as
Cotas de sua titularidade fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Durante a colocacado das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociacdo exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider,
conforme procedimentos operacionais adotados por estes, observado que referidas Cotas somente passardo a ser livvemente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta.

Também n&o serd atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de
integralizacdo. Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das ordens por qualguer motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo da Oferta ou ndo
atendimento da condi¢cdo eventualmente estipulada em caso de Distribuicdo Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago por eles a titulo de preco de integralizacdo das Cotas,
sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deduc¢do dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo
negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de
integralizacdo, conforme aplicavel.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caso na Data de Liquidagao, os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagado da Oferta.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Prospecto contém informacgdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacdes contidas no Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras
fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacdes publicas
e publicacdes do setor.

Nao ha garantia de gue o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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FATORES DE RISCO

Risco de nao cumprimento
das Condi¢des Precedente
do Contrato de
Distribuicdo

Outros Riscos

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condi¢cdes Precedentes, as quais estdo descritas no item “Condi¢cdes Precedentes” do Prospecto, cujo atendimento deverd ser
verificado até a data de obtencdo do registro ordinario da Oferta na CVM (e mantidas até a Data de Liquidacdo), conforme o caso. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no
item “Condicdes Precedentes” desde Prospecto, as Condi¢cdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador
Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢cdes Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta ou até a Data de Liquidacdo, conforme o caso, o Coordenador Lider
avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condi¢cdo Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacdo de qualquer
uma das Condicdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual
comunicacdo de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160. Neste
caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta,
podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n®
10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos
investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todas as inten¢cdes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos no Prospecto, e a
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da
Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Para mais informacdes acerca das Condi¢cdes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da sec¢do “11. Contrato de Distribuicdo”, na pagina 59 do Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nao hd garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente,
investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
conseguentemente, ao Cotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderd, respeitadas as limitacdes do Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da
carteira da Classe. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos da carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacdo da Gestora.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto, a Ldmina da Oferta, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e quaisguer
comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacdo, serdo disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores do
Administrador/Coordenador Lider, do Gestor e da CVM, nos seguintes websites:

(O) Administrador: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html| (neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, procurar por “Bocaina Infra DI Renda
Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcdo desejada);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Bocaina Infra DI Renda
Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcdo desejada);

Ciii) Gestor: https://bocainacapital.com/ofertas (neste website acessar “Bocaina Infra DI Renda Mais FI-INFRA”, clicar em "Regulamento & Ofertas” e em seguida localizar o
documento);

(iv) CVM: https.//www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, e, ent&o, clicar na opcdo desejada); e

) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opcédo desejada).

EQUIPE DE DISTRIBUICAO

Investidor Institucional

1 1 1 1 1 H 1 Autorregulacao ( Autorregulacao ’V Autorregulacao [ Autorregulacao
) distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br AW A\ ANEINVA A ANEIMA A\ ANEIMA
Investment
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comercial.alternativos@xpi.com.br

Informagé&o constante da pagina 30 do Prospecto
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