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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMERS

Esta apresentacdo foi preparada pelo Banco Itat BBA S.A. (“Itat BBA”) (“Coordenador Lider”) e pela Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Gestor”) (“Material Publicitario”), no ambito
da distribuicdo publica de cotas da 42 (quarta) emissdo do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado (“Fundo”, “Cotas” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), e demais
leis e regulamentacdes aplicaveis, tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo, constantes do Regulamento (conforme abaixo definido) e do
Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 42 (quarta) Emissdo do Bocaina Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Prospecto”) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informacdes contidas neste
Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para
compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas Cotas.

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e o Prospecto,
bem como o os informes periddicos enviados pela administradora do Fundo, o BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), no Fundos.net, em especial a secdo “Fatores de
Risco” disponivel no Informe Anual do Fundo, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os
quais que devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo
devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade,
de modo gque se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, seus proprios
objetivos de investimento e seus prdéprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem
necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pelo Gestor sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo que integram este Material Publicitario sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento,
tomada com base nas informacdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaracao, nem ddo nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacao ou abrangéncia das
informacdes aqui apresentadas.

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, os riscos de liquidez e

outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento e do Prospecro pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas
Cotas do Fundo.

A Oferta sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto no artigo 26 da Resolucdo CVM 160.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
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DISCLAIMERS (continuacao)

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, OS
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVAI_,IACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS
SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA
RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VI, DA
RESOLUGCAO CVM 160. A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), NOS
TERMOS DO ARTIGO 42, Il, DO ANEXO Il DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO ANBIMA DE
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”). NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO, NAO HAVENDO GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

A Bocaina
ESG
Financial Deepening

Oportunidades em Infraestrutura
Bocaina FIC Fl-Infra

Termos e Condicoes

R Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” 4
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A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Infraestrutura. Nossa missao é oferecer
produtos com risco-retorno diferenciados e com rendimentos protegidos da
inflacao para Investidores Institucionals e Pessoas Fisicas que busguem
ativos locais de qualidade.

WY B

Informacgdo constante da pagina 100 do Prospecto Definitivo
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q¢

O proposito da Bocaina € melhorar a vida financeira de seus clientes,
utilizando uma gestao de risco minuciosa e expertise da equipe para
agregar valor de maneira diversificada, sustentavel e de longo prazo.

Informacgdo constante da pagina 100 do Prospecto Definitivo
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HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

F‘;.—.‘ Mi | E . citibank & &
' i I_gue erreira @ BBA TARPON Santander Santander
V Sécio Fundador e & UNIBRNCO INVESTIMENTOS Asset Management Asset Management,
Managing Partner
da Bocaina
“\ \ “\ “\ “\
A\ A A\ A A\
1997-2006 2008-2016 2017-2020 SOl o)
. . Gestor de Infra Fundag¢ao da Bocaina
Investment Banking Sécio e CEO CEO . ) .
I A convite de Miguel, Gabriel
Integrou o Conselho de Cerca de R$ 300 bilhdées . divisao d
empresas investidas, dentre sob gestao _ criouadivisao de
S & GIiEsE Enérgia investimento em Infra,
alcancando R$ 6§O milhdes Bocaina:
sob gestao
a Gestora independente
li‘:\ Gabriel Esteca promon & focada em :ferecer
9 Cofundador e Santander
Head de produtos de investimento
Infraestrutura ;
ao perfil emergente de
“\ \ . . -
\\S o investidores brasileiros,
2008-2010 2010-2018 o
Consultoria Project Finance atentos ao equilibrio entre
Infraestrutur_a de Atuou em p~r01etos de energia renovavel, risco e retorno
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,

logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros

Informacgdo constante da pagina 106 do Prospecto Definitivo
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EQUIPE DE GESTAO

Leandro Kenji, Manager

+ 10 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

Miguel Ferreira, S6cio Fundador | Managing Partner

+25 anos de experiéncia em Private Equity e Asset Management Marcio Maciel, Head de Operacdes

Santander Asset (CEO) / Tarpon Investimentos (CEO) 3 +7 anos de experiéncia em operacdo de fundos
Tarpon Investimentos (Operations Manager)

Flavio Borges, Analyst
Gabriel Esteca, CoFundador | Head de Infraestrutura i +4 anos de experiéncia em infraestrutura

+15 anos de experiéncia em infraestrutura y Santander, Project Finance / Bradesco BB/ - M&A
Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project Finance (VP)

Gustavo Arbex, Analyst

+4 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance

Gabriel Montaio, Intern

Estudante de Economia EESP-FGV
CJE - FGV / MyA Group

Informacdo constante da pagina 107 do Prospecto Definitivo
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ESTRATEGIA DE PRODUTOS BOCAINA
Estratégia Debéntures Incentivadas Estratégia High Yield

Fl-Infra Fechado Isento Fl-Infra Aberto FIP Infra Divida

Fundos Exclusivos

financing etc. com isencao fiscal

T i
1 1
1 1
1 1
: :
! (BODBI11) ! (Isento) (Isento)
! !
1 1
| [0Q (o | afe
: i : -5 -0
i st a g
1 1
i Retorno alvo: i Retorno alvo: Retorno alvo: Retorno alvo:
I NTN-B +15% a 2,5% i NTN-B + 0,5% a 1,5% CDI + 4,0% a 5,0% CDI +4,0% a 5,0%
i liquido ao cotista i liquido ao cotista liquido ao cotista liquido ao cotista
1 1
1 1
i Publico Alvo: i Piblico Alvo: Publico Alvo: Piblico Alvo:
! Investidores em Geral (PFs) i Institucionais: FO, MFO e Institucionais: FO, MFO e Investidores Qualificados
H H Fundos de Pensao Fundos de Pensao
i Caracteristicas: i
' Fundo fechado, listado em ! Caracteristicas: Caracteristicas: Caracteristicas:
i polsa, com distribuicdes i Carteira de debéntures com Mandatos exclusivos, voltado Voltado para deals de equity
! mensais aos cotistas e com i diferentes graus de liquidez e para deals de equity financing, financing, bridge loan,
H isencao de IR i carrego robusto bridge loan, acquisition acquisition financing etc.
1 1
! !
1

A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
Fonte: Gestor. Os Produtos Bocaina fazem referéncia a estratégias atuais e/ou em desenvolvimento da Gestora.
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COMPANHIA RESPONSAVEL'

A Serra da Bocaina € uma das poucas reservas da Mata
Atlantica ainda existentes, englobando um ecossistema
delicado e complexo.

Da mesma maneira, acreditamos que nossas decisdes de
investimento devem ser realizadas levando em conta
nossa responsabilidade perante a sociedade e a
complexidade dos impactos a todos os stakeholders.

Estabelecemos uma maneira clara de avaliar e monitorar
os aspectos ESG de nossos investimentos'. Esse tipo de
analise é intrinseca ao nosso processo de investimento.

Nossa abordagem ESG objetiva mitigar riscos e criar
valor as companhias do nosso portfolio e aos
investidores.

(1) Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Cddigo ANBIMA de Recursos de Terceiros,
disponivel no site da Associagdo na internet; (2) Politica ESG da Gestora pode ser encontrada em seu website

(https://bocainacapital.com).
Informacédo constante da pagina 105 do Prospecto Definitivo
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ANALISE ESG COM METODOLOGIA PROPRIETARIA!

Com assessoria especializada da NINT Natural Intelligence, a Bocaina conta com processo bem definido para aspectos ESG

{

N T A
J_A Mitigacao de Risco « @~ Polinizagdo ESG
4 1 b

<

Através da Politica ESG2 e Ferramentas Proprietdrias, a Bocaina Prospeccédo ativa de Ativos-Alvo alinhados as boas praticas ESG
busca mitigar riscos ESG do Portfdlio
Incentivo a certificacdes de emissoes verdes, sociais ou sustentaveis

ESG INTEGRADO NO PROCESSO DECISORIO

o —06— 06— 0 — 0 — O

AVALIACAO
ORIGINACAO PRELIMINAR E
TRIAGEM

Triagem em relacédo a Categorizacdo e/ou Andlise aprofundada dos Deliberacédo do Quando aplicavel, Acompanhamento das
lista de excluséo Avaliacdo do investimento drivers ESG de riscos e investimento, tendo em contribuir com a iniciativas ESG e
considerando aspectos conforme grau de risco ESG. oportunidades de vista os resultados da Investida na criacdo de Reporte Anual.
ESG. Avaliacdo do apetite criacdo de valor. analise ESG. plano de acdo e metas

considerando o resultado ESG.

da Categorizacado

DUE COMITE DE EXECUGCAO DA MONITORAMENTO
DILIGENCE INVESTIMENTOS TRANSAGAO

(1) Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet; (2) Politica ESG da Gestora pode ser encontrada em seu website
(https://bocainacapital.com).
Informacdo constante da pagina 105 do Prospecto Definitivo
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FINANCIAL DEEPENING

Investidores historicamente no Brasil tinham acesso apenas
a produtos caros de renda fixa ou fundos de acdes e
multimercados de alta volatilidade.

Com o aumento do conhecimento dos investidores tanto
em financas pessoais quanto investimentos, uma gama de
novos produtos sofisticados estd ganhando espaco.

A Bocaina pretende moldar o cenario que se forma:
Pretendemos preencher esse “GAP” com oportunidades

de investimento balanceadas com foco em ativos
alternativos.

Fonte: Gestor. e *
Informagé&o constante da pagina 100 do Prospecto Definitivo
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o “GAP” FONTE:

Bocaina Capital

GAP
®
Yields
Resilientes
RISCO 1
BALANCEADO ? E(l“lty
Protecdo Contra ALTO
a Inflacdo RISCO

Renda

gl Mefi

As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua andlise independente. Nao ha garantia de que as
Informac&o constante da pagina 100 do Prospecto Definitivo informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo, médio ou curto prazo, podendo ocorrer.
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INFRAESTRUTURA COMO FOCO

Brasil possui um grande déficit em infraestrutura devido aos baixos niveis de investimentos em sua historia

Investimentos Realizados em Infraestrutura/PIB (%)!

__§§__§§__

2,28%

~

Minimo para reposicao da depreciaca

0

4,3%

o

__
-
.

2,38%

1,96%

1,83% 1,66%

n
-
)
U

____

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E

imento = == Minimo para Reposicdo

~

Investimento em % do PIB = Déficit de inves

Demanda de investimento em infra precisa de mais fontes de recursos além do Estado

Parcerias buscam ampliar e fortalecer a interacdo entre setor publico e setor privado, como a iniciativa do PPI2
Concessoes, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e Privatizacdes tém sido estabelecidas no ambito Federal, Estadual e Municipal

Reducdo da dependéncia de financiamento de longo prazo advindo de recursos publicos € um desafio

(M) Inter.B (2) PPI: Programa de Parcerias de Investimentos.
Informacado constante da pagina 101 do Prospecto Definitivo
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NOVO PAC - OPORTUNIDADES PARA O SETOR PRIVADO

Investimento Total

R$ 1,7 Trilhao

TRANSPORTE
EFICIENTE E

SUSTENTAVEL

R$ 349 bilhdes R$ 610 bilhdes R$ 565 bilhdes R$ 177 bilhdes

Rodovias Mobilidade Urbana Geracdo de Energia Abastecimento de Agua
R$ 113 Bi R$ 49 B/ R$ 74 Bi RS 12 Bi
Ferrovias Esgotamento Sanitario Transmissao

Investimento Privado ~#865 R 27 2 R e B

R$ 612 Bilhoes Portos lluminacdo Publica
RS 42 Bj RS 14 Bi
Aeroportos

R$ 9 Bi

Fonte: Programa de aceleracdo do crescimento (PAC, encontrado em https;//www.gov.br/casacivil/novopac).
Informacdo constante da pagina 101 do Prospecto Definitivo
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PIPELINE ROBUSTO DE PROJETOS PARA OS PROXIMOS ANOS

Ha mais de 227 projetos de infraestrutura em andamento - oportunidade para alocacdo de capital no setor

/ Aeroportos Terminais Portudrios lluminag¢ao Publica Rodovias Saneamento \
oLl /BN el
i& = '_| _ﬂj = T
"y

#12 #34 H42 #30 #10

227 projetos
em andamento

Terminais Pesqueiros Ferrovias Energia Oleo e Gas Outros
b = BN (Sas) S

\\ #5 #8 #10 #1 H#75 /

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos (PPI, encontrado em https://www.ppi.gov.br/projetos/). Acessado em 23 de outubro de 2023.
Informacdo constante da pagina 102 do Prospecto Definitivo
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ELEGIBILIDADE DEBENTURES - LEI N2 12.431/11" <

Qualquer projeto de infraestrutura considerado como Prioritario, é elegivel ao financiamento por meio da emissdo de
debéntures incentivadas, nos termos da Lei n® 12.431/11, seja ele Greenfield ou Brownfield?.

Concessao PPP Autorizacao
= Através de contrato, a = Também sdo contratos de = Administracdo Publica possibilita ao
Administracdo Publica confere a concessao, mas tém por objeto um empreendedor a realizacdo de
uma empresa o direito de construir, Servico gue ndo se remunera alguma atividade, ou a utilizacdo de
reformar ou manter uma apenas pelas tarifas dos usuarios um bem publico
infraestrutura durante um periodo
= Remuneracdo advém em parte ou = Podem possuir contratos bilaterais
= Concessionaria remunera-se através na totalidade de contraprestacdes
da cobranca de tarifas aos usuarios pagas pelo Poder Publico = N&o ha realizacdo de leildo
= Realizado através de leildes = Realizado através de leildes
Emissoes 12.431 recentes?: Emissoes 12.431 recentes?: Emissoes 12.431 recentes2:
Sao Gabriel Saneamento: IP Aracaju: d Ventos de Sdo Jodo:
D s 70M ﬂj R$ 40MM < RS T0MM
NTN-B + 275bps NTN-B + 210bps 4 NTN-B + 222bps
=l BRK Ambiental - Rio Claro: IP Feira de Santana: P Proton Energy:
i R$ 100MM 'ﬂj R$ 40MM ' R$ 51MM
NTN-B + 276bps NTN-B + 210bps NTN-B + 55bps

(1) Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido da Gestora; (2) Projecdes de Debéntures Incentivadas ( Lei 12.431) Anbima de 29/08/2023; (3) Brownfield: projetos que j& se encontram em operacio. Greenfield:.
projetos ainda ndo existentes ou sob construcao.
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MATERIAL PUBLICITARIO

COMO NASCE UM PROJETO DE INFRAESTRUTURA? @

Investimento em infra demanda muitos recursos financeiros. O investimento pode ser feito diretamente pelo Governo, ou
pode-se buscar investimento de entes privados, através de concessbdes e autorizacoes

Autorizacdao ou Concessao

Governo autoriza ou realiza leilao para entes
Privados, interessados em investir nos ativos

Governo Federal Governo Federal
Estadual ou Estadual ou
Municipal Municipal

Setor Privado Bancos ou
(Empresa/Concessionaria) Mercado de Capitais

Financiamento

A Empresa pode
CoOmpor os recursos
necessarios para
investir no Ativo
através da captacéao
de financiamento.

Ativos de Infraestrutura Ativos de Infraestrutura

Fonte: Gestor.
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MATERIAL PUBLICITARIO

DE ONDE VEM OS RECURSOS PARA INVESTIMENTO EM INFRA? @

Os investimentos nos projetos de infraestrutura s§o uma combinagdo entre Capital Proprio - da empresa dona do Ativo - e
Capital de Terceiros (Financiamento) - Bancos ou Mercado de Capitais

Capital Proprio Capital de Terceiros - Financiamento

Recurso proveniente do acionista do Projeto, também O financiamento complementa o Capital Proprio.
chamado de Equity.
Historicamente, os financiamentos de longo prazo no Brasil
Em geral, esse investimento corresponde a cerca de 20% a eram majoritariamente provenientes de Bancos Publicos,
30% dos investimentos totais em um ativo de infraestrutura. como o BNDES e BNB, a taxas de juros subsidiadas.

Atualmente, porém, as Debéntures Incentivadas vém
ganhando espa¢o nos financiamentos de infraestrutura.

Capital Préprio :b‘:. d 30%

0
Financiamento L& D 70%
& r— | im|

Fonte: Gestor.
Informacdo constante da pagina 103 do Prospecto Definitivo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

DEBENTURES INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA @

Sao titulos de dividas de empresas que investem em projetos prioritarios de infraestrutura

Instituida pela Lei 12.431/11

As empresas que aplicam recursos em Ativos Prioritarios de Infraestrutura

o _ . ganham o direito de emitir debéntures incentivadas (lastro)
Objetivo de fomentar a captag¢ao de recursos privados

para setores de infraestrutura.
Investimento

Como?
> 0
0
Atraindo o capital das pessoas fisicas através da isen¢ao Mercado de Capitais < =
de Imposto de Renda sobre ganhos obtidos via debéntures s Ativos Prioritarios de
incentivadas e fundos dedicados a essas debéntures. = Infraestrutura
Pessoas juridicas também passaram a ter aliquota Debel?tures
. P . . N Incentivadas
diferenciada, de 15%, ao investir nessas debéntures.
Para ganhar esta condi¢ao especial, os recursos captados As debéntures sdo emitidas pelos projetos ¢ adquiridas pelos investidores,
pelas debéntures incentivadas precisam ser utilizados nos gue as compram para receber juros ao longo do tempo
projetos de infraestrutura prioritdrios

Fonte: Gestor.
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PARTICIPACAO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS

Debéntures Incentivadas vém ganhando relevancia no financiamento de projetos de Infraestrutura

Desembolsos BNDES/BNB Infra vs. Debéntures Incentivadas Infra (R$ bi)

CAGR!
69
48
40
34
© ”
n

50 ; o 4 7 8 6

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmmm BNDES Debéntures BNB —O—% Debéntures/Total

Fonte: Ministério da Economia (Boletim de Debéntures Incentivadas), Jornal Valor Econémico, BNB, BNDES e Gestor.
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BNDES deixa de ser o uinico provedor de
financiamento em infraestrutura

. Pressdes orcamentarias exigiram o retorno
de recursos do BNDES a Unido

BNB com atuacao limitada

. Orcamento limitado, definido ano a ano e
com atuacdo em regiao delimitada

Substituicao da TJLP pela TLP

. Taxas de juros antes subsidiadas passaram
a convergir para as taxas de mercado

—~———

Mercado de Capitais amadurecendo

. Cenarios de juros baixos favorecem procura
por investimentos diversificados,
impulsionando o mercado de capitais



MATERIAL PUBLICITARIO

ONDE ESTAO AS OPORTUNIDADES MAIS RENTAVEIS? <

As debéntures possuem caracteristicas variadas que impactam o retorno percebido pelos investidores

Remunerac¢ao debéntures: Pre¢os divulgados pela ANBIMAZ

Caracteristicas relevantes que diferenciam a (0%
atratividade de uma Debénture™: ’ \\\ \\
9%
Volume das Emissdes 8% . onel o o ) °
e T el - ,»&... RN -; Rerr st Y04 G
2 o “dng o DS, cmsereat 00 :
T
Estrutura de Projeto de Investimento d ,f_>é 5%
Debéntures com estruturas mais elaboradas .
e garantias reais tendem a apresentar /n\ s
prémios superiores as debentures regulares _ 3%
(quirografarias) 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Duration
® Debéntures selecionadas Titulos Publicos (NTN-B) %% Remuneracdo acima de NTN-B + 2,40%

Exclusividade
Ativos estruturados de forma proprietaria I:y
possuem termos condicdes personalizados

Debéntures Alvo do Fundo

Prazo g Em geral, o Gestor buscara debéntures com volumes menores, garantias reais,

DEIENITITES GO [LEIEL CLTEL 217 S Sl razos maiores e gue sejam estruturadas de forma proprietaria
oferecem maiores taxas nominais P q J IO

(1): Opinido do Gestor; (2): Data base: 18/10/2023.
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AGENDA

A Bocaina
ESG

Financial Deepening

~_.. Oportunidades em Infraestrutura

i Bocaina FIC Fl-Infra

Termos e Condicoes

R Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade
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POR QUE INVESTIR NO FUNDO BOCAINA INFRA?

_ _ Ativos Fora do . ©ﬂ :
Expertise Bocaina /45 Radar do Mercado =" Prémio de Retorno | Assessoria ESG *.:NINT
Time com expertise em Project Ampla rede de relacionamento Rendimentos atrelados a inflag&o Abordagem ESG permite mitigar

Finance na industria riscos e criar valor
Rentabilidade alvo de NTN-B +
Viabiliza a exposicdo a ativos Origina¢ao proprietaria junto a 1,50% a 2,50% a.a. NINT, maior consultoria em
mMais complexos e rentaveis emissores financas sustentaveis da América
Captura de prémios de Latina

originacao, estruturacao, duration
e liguidez sobre a NTN-B

Ativos exclusivos, criados para o
perfil do Fundo Bocaina Infra

Permite monitoramento
cuidadoso do portfolio

Foco no Mercado (] SRR Distribui¢cao de =
r of- T ! -
Secundario fiiall Acessibilidade don Rendimentos Isencdo de IR
Formador de Mercado j& O publico alvo séo Investidores Distribuicdes mensais em Isencdo total de IR para
contratado em Geral melhores esforcos Pessoas Fisicas
Base pulverizada de
Investidores Cota inicial emitida a R$10,00 Pagamentos das parcelas de Aplicavel tanto a rendimentos
cupom e ajuste pela inflagdo como ganhos de capital

Relatorios mensais

(1): Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido do Gestor; (2): Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet; (3)

Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/20T1.
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MATERIAL PUBLICITARIO
BODB11 - PERFORMANCE

Distribuicbes isentas de IR para pessoas fisicas, equivalentes a 149% sobre o CDI3
Distribui¢coes e Yield Anualizado!’

21%
19% ’ 20%  20% .
18% 18% ° 17% 18% 19%

~ 17% 16%
15% 15% 15% 9
50 o i % H o % : : : 13% % : : :

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

mmmm Rendimentos Distribuidos

jun/23  jul/23 ago/23 set/23

Yield Anualizado

Evolucdo n2 de cotistas

14,0k BODBI11
123k12’7k
1,7k 12,0k’
Cota Mercado? R$ 9,61
6,7k7’7k
5.0k8°0K
» 72,831k 3K ’ Cota Patrimonial? R$ 9,45
1,4k 1,4k 1,4k 1,4k 1,4k 1,6k 1,8k 2,0k 2,1k 2,4k, 7X% ] I I I
ST T R R B R .
T T T N N T T T T T v . Administrador BTG Pactual
Q N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
N > > > > > > > S S S S S " " ™ °>"S>™">™> ">"=> >
¢ g 2 © 2 % 5 3 5 ¢ 3 & 0o 6 @ @ o T S5 2 5 @ 3
T = « £ ®© £ = & Y O ¢ © — - £ © £ = s 9 O ° .
. . N2 de Cotistas 12.697
B N2 de Cotistas

(1) Yields anualizados de Jan-Abr utilizam a cota-base de R$10,00 como referéncia devido a lock-up. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para célculo;
(2) Cota de 29/set/2023 antes da distribuicdo de provento

(3) Aplicando as aliquotas devidas para gross up de impostos
(4) NUmero de cotistas no dia 03/10/2023
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MATERIAL PUBLICITARIO

BODB11 - RETORNO DESDE O INICIO

Fundo com retorno total desde o inicio representando 4,3% acima da NTN-B 2030, isento de IR para pessoas fisicas

23%
4,3% acima da
NTNB 2030,
de duration
18% equivalente

13%

8%

3%

-2%

“%\ 0'& 4’& < 4 v oo o’r& s o”rL c& éﬂ Jﬁ vfﬂ «'CD «rﬁj «”43 «”4’ \'PCD (\fgo \fﬁ) off° &43
& ° @ N & & N ¥ 2 < o> & @ @ @ N > <& ¥ ¥ e &
Cota Patrimonial Ajustada NTNB-30 - Cota Mercado Ajustada

(1) Rentabilidade das Cotas ajustadas pelas distribuicdes de proventos desde 29/dez/2021;
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MATERIAL PUBLICITARIO
BODB11 - MERCADO SECUNDARIO

ApOs liquidacdo do dltimo follow-on, foi estabelecido um novo patamar de liquidez didria da ordem de R$ 600k/dia

L. L . Volume Histérico de Negociacdao BODB11 (R$mil)
Matérias, Noticias, Podcasts

Fl-Infra que paga 16,23% ao ano? Sim, 603
conhecga o BODB11

| Fl-Infra com yield de 16,5%
anuncia novos rendimentos;

691
628

571

409 405
Ok confi| Apos oferta de cotas, Fl-Infra 214 213
diversifica carteira com novas 281 13.196 '
S . 236 957 252 12,662 15155
alocacgoes; saiba mais 206 - 205
Veja os ativos e setores que o fundo BODB11 alocou o capital de sua 3° oferta de 131
‘ '\. colas ' ' 9000 8 907
e e T Ok 6.567 6.474
& &0 FY- a 4720 4539 4. 4,541 452l
o 1 AP X CnSA 3927 4.508
| = I ] I I I I I I
‘ﬁﬂ‘ FI-INFRA‘ ! : N N N N N N N N M M N ) I ™ M M )
i * 3 . | o N N ~ o N N N (N ~ N N N ~ N o~ N
BODB11 Y ok TUDO SOBRE O FUNDO §=° - = i = 5 = < > N c > = 5 © < 5 o 3
FI INFRA GESTAD E -, BODBI11 ’ = 2 = 2 » o S % 0o Q& g % = = = o 9
EDUCACAO COM 0 GESTOR EVINICEE ROMAR
DA BOCAINA EAPITAL
s RN -c-coceco o mmm \/olume Total ADTV
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MATERIAL PUBLICITARIO

BODB11 * INVESTIMENTOS REALIZADOS EMISSAO MAI/23

Alocacbes realizadas em menos de 45 dias, expandindo a diversificacdo e mantendo a rentabilidade e qualidade dos ativos

Volume Spread

A\

\—

\—

CAPTACAO BRUTA

R$ 166 MM

Mercado

Secundario

Exclusivos

Estruturagcao

Bocaina

Hélio Valgas
TESC

H. do Araguaia
Enauta

Rio do Vento3

BRK Ambiental

Rio Alto

MEZ

Linhas de Xingu

S&ao Gabriel

Origo

Renovaveis
Portos
Rodovias
Oleo e Gas
Renovaveis
Saneamento
Renovaveis
Transmissao
Transmissao
Saneamento

Renovaveis

6,8 MM
2,5 MM
12,0 MM
5,5MM
4,4 MM
4,2 MM
20,1 MM
35,0 MM
30,0 MM
20,0 MM

13,4 MM

(1) Célculo considera Taxa Média de Aquisicdo de cada ativo vs. Taxa Média de cada ativo no dia 03/10/2023, multiplicado pelas respectivas durations
(2) Considera o PU médio de aquisicdo de cada ativo vs. PU de cada ativo no dia 03/10/2023 (para aqueles ativos em gque houve pagamento de cupom no periodo, foi realizado reajuste no PU a fim de refletir o montante

distribuido)

(3) No dia 25/09/2023 foi realizada venda total desse ativo. Dessa maneira, para o calculo, foram considerados o PU e a Taxa da venda
Informacao constante da pagina 95 do Prospecto Definitivo

233
225
379
197
243
259
300
235
275

522

Ganho de
capital
2,0%!

Retorno
total de

4,6 %>
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BODB11 « EVOLUCAO DO PORTFOLIO

IPO 1° FON 2° FoN
(dez/21) (jun/22) (mai/23)

2%
6% 29 5%

6% 4%
9%

6% 9%

. Renovaveis [j Saneamento D Telecom
. Transmissao . Portos C] Transportes
(0J Rodovias () Oleo e Gas (] caixa
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MATERIAL PUBLICITARIO

BODB11 - PORTFOLIO ATUAL

Em set/23, o yield das debéntures do portfdlio se encontrava em uma taxa equivalente a IPCA+8,64%!.

" tikr | setor | VoumenoFundo |  Ratig | Duration(anos) | NTN-Bs aquisicio | NTN-B+ atual Taxa Atual

Rota dos Graos
TESC

Hélio Valgas
Ligga

Rio Alto

Holding Araguaia
BRK Ambiental
Sao Gabriel

Linhas de Xingu

TOTAL

(1) Eaquivaléncia IPCA+ das debéntures CDI+ foi calculada utilizando-se o DAP (contrato futuro de juros reais) de duration equivalente e posicdo do Fundo no dia 03/10/2023. Taxas e posicdo do Fundo no dia
03/10/2023
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RGRATI

CJEN13

HVSP11

CPTMI15

RAHDTI

ENATT

HARGTI

BRKP28

SGABT

LXIN12

MEZPT11

CRI Origo

SAPSTI

Rodovias
Portos
Geracdo Solar
Telecom
Geracdo Solar
Oil & Gas
Rodovias
Saneamento
Saneamento
Transmissao
Transmissao
Geracdo Solar

Transportes

R$ 49,6 MM
R$ 20,6 MM
R$ 22,9 MM
R$ 9,6 MM
R$ 31,4 MM
R$ 13,3 MM
R$ 12,6 MM
R$ 4,3 MM
R$ 20,2 MM
R$ 29,5 MM
R$ 34,1 MM
R$ 10,2 MM

R$ 6,9 MM

A+ 7,4
A+ 54
AA- 6,3
A+ 4,7
AA 6.6
= 3,6
AAA 6,1
A+ 7,1
= 6,3
AA 6,1
= 8,8

= 52

= 1,9

“FATORES DE RISCO”

285 bps 259 bps
261 bps 202 bps
231 bps 174 bps
275 bps 486 bps
225 bps 214 bps
348 bps 263 bps
225 bps 135 bps
243 bps 184 bps
275 bps 267 bps
235 bps 241 bps
300 bps 305 bps
521 bps 418 bps
700 bps 600 bps

IPCA + 8,57%

IPCA + 7,97%

IPCA + 7,67%

IPCA + 11,04%

IPCA + 8,09%

IPCA + 8,68%

IPCA + 7,26%

IPCA + 7,79%

IPCA + 8,66%

IPCA + 8,38%

IPCA + 9,18%

IPCA +10,25%

CDI + 6,00%



MATERIAL PUBLICITARIO

BODB11 » PIPELINE POTENCIAL'

m Transmissao Saneamento Saneamento Saneamento Telecom llumina¢do Publica
R$ 250 MM R$ 70,0 MM R$ 40,0 MM R$ 240,0 MM R$ 1.000 MM R$ 40,0 MM
R$ 15,0 MM R$ 29,0 MM R$ 15,0 MM R$ 10,0 MM R$ 5 MM R$ 15,0 MM
m 8,8 anos 6,3 anos 5,9 anos 5,4 anos 4,6 anos 5,9 anos

300 bps 275 bps 300 bps 265 bps 500 bps 300 bps
IPCA+9,13% IPCA+8,73% IPCA+8,99% IPCA+8,62% IPCA+11,17% IPCA+8,99%

Alocacao Pretendida dos Recursos (R$ MM) Diversificacdo Setorial Apos novo FON*
11,0 4004°‘ @ Transmissao ([ Caixa
606 5,0 15,0 .5% . Saneamento D [luminacao Publica
15,0 , O Renovaveis ([ Telecom
29,0 17% (O Rodovias @ Oleo e Gas

15,0 . Portos D Transportes

ATIVO A ATIVOB ATIVOC ATIVOD ATIVOE ATIVOF Caixa Total FoN

(1) Parte das debéntures descritas neste Estudo, bem como os seus termos e condi¢gdes e a sua aquisicdo pelo Fundo, ainda estdo em fase de estruturacéo e negociagcdo, e ndo estdo concluidas. N&o ha garantia de que
(i) as referidas debéntures serdo emitidas; (i) a emissdo das debéntures observara as caracteristicas acima; e/ou (iiii) o Fundo investira nas debéntures, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos
para investimento pelo Fundo. (2) Considera NTN-B de duration equivalente no dia 20/10/2023; (3) Desembolso sujeito ao cumprimento de condi¢cdes precedentes estabelecidas em proposta vinculante celebrada
entre o emissor das debéntures e o coordenador da emissdo. Considera a captacao integral do Montante Inicial da Oferta na Data de Liquida¢do, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria; (4) Considera portfdlio
de ativos do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - BODBI1 no fechamento do dia 20/10/2023.
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MATERIAL PUBLICITARIO

EXPERIENCIA E PROFUNDIDADE TECNICA DO TIME'

Amplitude de setores, estruturas complexas e passagem por diferentes ciclos econémicos.: Know-how revertido para o Fundo

Conhecimento de estruturas Project Finance

. Desenho cuidadoso das obrigacdes do devedor e das condicdes de vencimento
antecipado da emissao, considerando cada aspecto do projeto

. Estrutura¢cao de garantias como Alienacdo Fiduciaria das Acdes da SPE,
Cessao dos Recebiveis, Direitos Emergentes, Seguros e Contas do projeto,
Alienacao de Equipamentos quando aplicavel, criacdo de Contas Reserva, entre
outros

Monitoramento do portfélio e publicacao de relatérios mensais

. No financiamento de longo prazo, tao importante quanto o investimento em
uma nova debénture € o monitoramento dos projetos investidos. Isto viabiliza
antecipacdo de problemas e acdes preventivas

. Serd aplicado o mesmo cuidado na criagdo de relatérios detalhados mensais,
com a evolucao dos projetos do portfolio bem como da performance dos
investimentos

(1): Opinido do Gestor.
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ORIGINACAO E ESTRUTURACAO DIFERENCIADAS'

Longo historico de atuacdo e extensa rede de relacionamento permitem acessar oportunidades fora do radar do mercado

c Debéntures pouco acessiveis ao publico geral
Originacao e estruturacao proprietarias da Bocaina com empresas médias ‘ ‘
e peguenas, com maior prémio
e Emissoes entre R$ 50 a R$ 150 milhdes O trabalho da Bocaina é criar e
Em funcao do menor volume, é possivel capturar prémio de liquidez estruturar um pOrtféliO diferenciado e
e exclusivo de Debéntures Incentivadas,
Prazos e Duration mais longos de maneira que se reduzam os riscos

Prazos maiores geralmente implicam maiores taxas nominais. Modalidade enVOlVidOS, mas se mantenham 0S

de condominio fechado permite ao Fundo capturar este prémio

Q retornos superiores
Emissoes com foco no Projeto (Project Finance)

Captura de maiores spreads devido a maior complexidade de
estruturacao

(1): Todas as informacdes desta pagina sado baseadas na opinido do Gestor.
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MATERIAL PUBLICITARIO

ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA!

A
N
o
c
S
: -
el
; p
o Retorno Alvo
1,5% a 2,5%
é sobre a NTN-B,
liquido ao
Spread Crédito cotista
NTN-B
" n n s .. I 1
Debénture comum Prémio de Prémio de Prémio de Liquidez |
Estruturacao Originacao e de Duration I I
= Titulo de crédito |
privado com = Estruturas = QOriginacao = Fundo como l [
rendimento desenhadas pelo proprietaria debenturista | Debéntures I
atrelado a time Bocaina busca converter unico / relevante I Incentivadas Alvo
nfiacse JeUQWFSSgSeSS criam fgjaZOtféﬁfiam | Emilssoes g I el ;
= Base é NTN-B 9 prazo / duration |
valor para ambos para bancos . |
mais longos, |
= Emissdes fora do guando aplicavel l I
radar |

(1): Todas as informacdes desta pagina sao baseadas na opinido do Gestor; (2): Meramente llustrativo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

DIFERENCIAIS EM PRATICAS ESG'

Metodologia
proprietaria com
politicas,

Comité de
investimentos
com poder de

veto para

Taxonomia Assessoria ESG
Sustentavel para especializada da
avaliacao dos NINT Natural

ativos Intelligence

procedimentos e
ferramentas ESG

R

questoes ESG

'5:’“

O Framework ESG da Bocaina? foi desenvolvida junto a NINT, maior consultoria em
financas sustentdveis da América Latina, estando alinhado as melhores praticas

internacionais e integrando o processo de investimento

(1): Opinido do Gestor; (2): Esse fundo integra questdes ASG em sua gestao, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associagdo na internet.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FOCO NO MERCADO SECUNDARIO!

QCota emitida a R$ 10,00

Preco mais acessivel tende a gerar maior

numero de negocios

Cotas negociando acima do valor

patrimonial
Aguisicdo de cotas na Oferta permite

potencial ganho de capital no mercado

eFormador de Mercado
Fundo conta com Formador de Mercado

desde o inicio das negociacdes das Cotas

secundario?

O

Mercado
Secundario
saudavel

em Bolsa

Relatérios mensais e pés-venda e

Serdo elaborados relatérios mensais de
acompanhamento do Fundo

eBases pulverizadas de investidores
Diferentes bases de investidores se

complementam, estimulando

negociacodes

(1): Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido e intencdo do Gestor; (2) Considera Cota Patrimonial e Cota de Mercado do dia 05/04/2023, respectivamente R$ 9,48 e R$ 9,70.
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISTRIBUICOES FREQUENTES E INCENTIVADAS'

O Fundo buscard uma rentabilidade de IPCA + 7,5%-8,5%2 jsenta de IR para pessoas fisicas

Rendimentos Ganho de Capital

2, O
)

Investidor 1

Cupom + TAX Investidor Pessoa Coiia ¢ [Funde @ R$10
Inflacdo Bocaina Infra

Fisica é isento de

Rendimentos e em

© O
N

Investidor 2
& eventos de Ganho de
Remuneracao + -~ .
T Capital Cota do Fundo R$11
Amortizacao P Bocaina Infra e

0 ' '

O Investidor 3

[ml

Debéntures Incentivadas de Infra

(1): Opinido do Gestor; (2) Retorno equivalente a NTN-B 2030 (IPCA+5,83% em 03/10/2023) acrescido de spread de 15% a 2,5% ao ano. A NTN-B 2030 possui duration similar ao estimado para o portfdlio.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FUNCIONAMENTO E ESTRUTURA DO FUNDO

O
) 1. Investidor realiza investimento no Bocaina Infra Fundo de Investimento em
. Cotas (FIC)
Investidores

a Investimentos l I Rendimentos e 2. O FIC, de acordo com a Lei 12.431, investird no minimo 95% de seus
recursos em Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura (FI-
2 Infras)

Bocaina Infra FIC FI

3. Cada Fl-Infra, seguindo a Lei 12.431, investird no minimo 85% de seus

recursos em ativos incentivados voltados a Projetos de Infraestrutura
e o5 \ e (Debéntures Incentivadas) apos 24 meses
A 4

4. As Debéntures Incentivadas realizardo pagamento de juros e amortizacdes
aos Fl-Infras

Ofertas Passadas Oferta Atual Ofertas Futuras

EI

O -
Bocaina Bocaina Bocaina _ = i A a
5. Os .FI Infras repassarap 0s rendimentos obtidos das Debéntures
Incentivadas para o Bocaina Infra FIC FI
(5] b Josn | 'l O
Be3 T Eed
B 5" +ed Boom” ' | |
% (&S @ 1 w@; ias) @ 6. O FIC repassara recorrentemente os rendimentos aos seus Investidores
Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

o —60 — 06 —

ORIGINACAO

Ampla rede de
relacionamento com
investidores do setor de
infraestrutura permite
originacado proprietéaria.
O relacionamento de
longo prazo da equipe
com oS principais bancos
e boutigues do Brasil
coloca a Bocaina no
centro do fluxo de
negdcios

AVALIACAO
PRELIMINAR E
TRIAGEM

Rapida avaliacdo da
oportunidade, com
decisdo do comité de
seguir ou nao seguir. Os
principais aspectos a
serem avaliados incluirdo
o modelo de negdcios do
ativo-alvo, a estabilidade
das receitas e custos,
experiéncia do sponsor e
compliance

ESG INTEGRADO NO PROCESSO!

DUE
DILIGENCE

Processo para
identificacdo de ganhos
de eficiéncia e mitigacdo
de riscos. A Bocaina
conduzird internamente a
avaliacdo sobre os
aspectos financeiros da
transacado, contando
eventualmente com,
consultores
especializados e
escritorios de advocacia

MATERIAL PUBLICITARIO

O —m 6 — ©

COMITE DE
INVESTIMENTOS

O comité é presidido
pelo Managing Partner e
avaliara o apetite de
risco da companhia para
a proposta em questao.
Os aspectos avaliados
incluirdo o perfil de risco
da transacdo, aderéncia
aos padrdes da
companhia, suficiéncia
das garantias e
condicdes precedentes

EXECUCAO DA
TRANSACAO

Os documentos da
transacao serao
negociados de acordo
com as melhores préticas
de mercado em
colaboracdo com
escritdrios de advocacia
especializados. Os
documentos de garantia
e seu aperfeicoamento
receberdo atencdo
redobrada

MONITORAMENTO

Monitorar é tao
importante quanto
aprovar novos
investimentos. O foco é
no acompanhamento de
indicadores e armadilhas
usuais de projetos
semelhantes, com o
objetivo de antecipar
problemas e permitir
acoes preventivas. As
analises serdo completas
e transparentes

Triagem em relacdo a
lista de exclusao
considerando
aspectos ESG

Categorizacdo e/ou
Avaliacdo do investimento

conforme grau de risco ESG.

Avaliacdo do apetite
considerando o resultado
da Categorizacédo

Analise aprofundada
dos drivers ESG de
riscos e oportunidades
de criacdo de valor

Deliberacdo do
investimento, tendo
em vista os resultados
da analise ESG

Quando aplicavel,
contribuir com a
Investida na criacdo
de plano de acdo e
metas ESG

Acompanhamento das
iniciativas ESG e
Reporte Anual

(1): Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet.
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Produtos

Perfil de Investimento

Ativos

Tributacdo (Pessoas Fisicas)

Diversificacao

Classificacao de Risco

(1): Opinido do Gestor.
Informacao constante da pagina 94 do Prospecto Definitivo
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Fl-Infra

Renda Fixa

Debéntures de Infraestrutura
(Lei 12.431/2011)

Isencdo de IR sobre
distribuicdo de rendimentos
e ganho de capital

Alta

Baixo

Renda Fixa / Renda Variavel

Divida e/ou Equity de SPEs
de Infraestrutura

Isencdo de IR sobre
distribuicdo de rendimentos
e ganho de capital

Baixa

Médio

Renda Variavel

Ativos imobilidrios

Isencdo de IR apenas para
distribuicdo de rendimentos

Média

Médio

“FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

POR QUE FI-INFRA?

Renda Variavel

Equity de Companhias
listadas na Bolsa

Isencdo de IR apenas para
distribuicdo de dividendos

Baixa

Alto




MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

A Bocaina
ESG
Financial Deepening

Oportunidades em Infraestrutura

Bocaina FIC Fl-Infra

/ Termos e Condicoes

4

R Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade
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MATERIAL PUBLICITARIO
TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Coordenadores Banco Itad BBA S.A. (lider),

42 Emissao de Cotas do Fundo

Tipo da Oferta Oferta Publica (Resolucdo CVM n2 160), rito automatico
Ambiente de Negociacao Ambiente B3 (Listado)

Prazo indeterminado

Oferta Base

R$ 100.000.002,30 (cem milhdes e dois reais e trinta centavos), sem considerar o lote adicional de até 25%, podendo chegar a
R$ 125.000.007,05 (cento e vinte e cinco milhdes e sete reais e cinco centavos)

Montante Minimo R$ 5.000.008,35 (cinco milhdes e oito reais e trinta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
Aplicagao Minima Inicial R$ 5.005,05 (cinco mil e cinco reais e cinco centavos)

Regime de Colocacao Melhores Esforcos de Colocagdo

Publico Alvo Publico Geral

Taxa de Gestao/Administracdao 0,90% a.a.

Taxa de Performance 20% sobre o que exceder IMA-B, calculado e divulgado pela ANBIMA, acrescido de 2%

Target de Rentabilidade De 1,5% a 2,5% acima da NTN-B de duration equivalente a duration do fundo

Pre¢o de Emissao R$9,15 (nove reais e quinze centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

Custos da Oferta 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$0,28 (vinte e oito
(Taxa de Distribuicao Primaria) centavos) por Nova Cota

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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MATERIAL PUBLICITARIO

CRONOGRAMA

Registro automatico da Oferta na CVM

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Data de identificag&o dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base)
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

Inicio do Periodo de Negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento

Divulgacdo do Comunicado de Modificacdo da Oferta para inclusdo dos
Participantes Especiais

Nova disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3
Encerramento do Periodo de Negociacao do Direito de Preferéncia no Escriturador

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data de Liquida¢&o do Direito de Preferéncia

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional na B3 e
no Escriturador

Informacgdo constante da pagina 34 do Prospecto Definitivo
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25/10/2023
25/10/2023

30/10/2023

01/11/2023

10/11/2023

10/11/2023
14/11/2023

16/11/2023
16/11/2023

16/11/2023

17/11/2023

=y
N

I S

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional
na B3

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional
no Escriturador

Data de Liguidacdo do Direito de Sobras e Montante Adicional

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Sobras e Montante Adicional

Encerramento do 12 Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento

Data de realizacdo do 12 Procedimento de Alocacé&o

12 Data de Liguidag&o da Oferta

Inicio do 22 Periodo de Subscricdo

Encerramento do 22 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento

Data de realizac&o do 22 Procedimento de Alocacéo

22 Data de Liguidagao da Oferta

Data limite para divulgacdo do Anuncio de Encerramento

22/11/2023

23/11/2023

29/11/2023

29/11/2023

30/11/2023
01/12/2023
05/12/2023
06/12/2023
14/12/2023
18/12/2023
20/12/2023

22/04/2024
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MATERIAL PUBLICITARIO

CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

Comissdo de Distribuicao 2.250.000,05 2,.25%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicéo 240.315,45 0,24%
Assessores Legais 240.438,48 0,24%
CVM - Taxa de Registro 38.647,54 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 14.734,30 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Fixa) 44.202,96 0,04%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) 35.000,00 0,04%
Taxa de Evento Corporativo - Subscricdo DP (Variavel) 55.035,00 0,06%
Custos de Marketing 12.000,00 0,01%
Outros Custos 150.000,00 0,15%
TOTAL 3.080.373,78 3,08%

O custo unitario por nova cota e a porcentagem dos custos em relacdo ao montante inicial da oferta dispostos acima
consideram gue a oferta alcance o montante inicial da oferta. Em caso de exercicio da opcdo do lote adicional, os valores
das comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as
novas cotas adicionais.

Informacgdo constante da pagina 74 do Prospecto Definitivo
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AGENDA

A Bocaina

ESG

Financial Deepening
Oportunidades em Infraestrutura

Bocaina FIC Fl-Infra

Termos e Condicoes

Y Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua proépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a
composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo o0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §42, da Resolu¢do CVM 160.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos de Mercado

Flutuac¢ao de Prec¢os dos
Ativos e das Cotas

Descasamento de Taxas -
Rentabilidade dos Ativos
Inferior a Rentabilidade
Alvo

Fatores Macroecondémicos

Efeitos de Eventos de
Natureza Econdmica,
Politica e Financeira

Fatos Extraordinarios e
Imprevisiveis

Risco de Doeng¢as
Transmissiveis

Os pregos e a rentabilidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagado da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econédmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentac¢éo sobre a
precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabiliza¢do inicial.

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pods-fixadas. Considerando-se a rentabilidade
alvo das Cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e
a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracao
das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram qualguer rentabilidade aos Cotistas.

Como o Fundo aplica 0s seus recursos preponderantemente em cotas de Fl-Infra, 0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal
e cambial e, conseguentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a
diminuicdo da liquidez das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Eventuais surtos de doencas transmissiveis, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricdes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de
consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Qualguer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente 0s negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢cdes pecunidrias contraidas
pelas sociedades emissoras de debéntures incentivadas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Riscos de Crédito

Pagamento Condicionado
das Cotas

Auséncia de Garantias das
Cotas

Investimento em Ativos de
Crédito Privado

Risco de Crédito dos
Emissores, Garantidores ou
Contrapartes dos Ativos
Financeiros

Auséncia de Classificacdao
de Risco dos Ativos
Incentivados

Insuficiéncia das Garantias
dos Ativos Incentivados

Renegociacdo de
Contratos e Obrigag¢des

Cobrang¢a Extrajudicial e
Judicial

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se
os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das
Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos Coordenadores, de quaisquer terceiros, de gqualguer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualguer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagcdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢do CVM n2 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estéo
sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por
forca de faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial, liquidag&o ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

A parcela do patriménio liquido do Fundo n&o aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e no Prospecto.
Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo
de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigag¢des garantidas aos Fl-Infra; (¢) a execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado
negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdémica decorrente da pandemia da doenc¢a causada pelo
coronavirus (COVID-19), é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso
fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacado de contratos e obrigagdes, poder&o alcancar os setores de atuacado dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condicdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagcao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive agueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranca das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O
Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores n&o serdo responsaveis por qualguer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Patriménio Liquido
Negativo

Riscos Socioambientais

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo gue ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo
fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipdtese em que, desde gue respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores n&o respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

Cumprimento de leis e
regulamentos
Socioambientais

Risco Socioambiental

Aumento de Restricdes
Socioambientais

Exposi¢cao a Disputas,
Conflitos e/ou
Controvérsias

Exposicao a Eventos
Climaticos Adversos

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizagdes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados néo
cumpram com tais regulamentac¢des, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aguele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacdo do meio ambiente ou 0 pagamento de indeniza¢&o a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagado de
riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem acarretar atrasos,
representar em custos significativos sua obtencdo, assim como proibir ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a sancdes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou
relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualguer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negdécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento
de determinada atividade, o que poderd trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualgquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situacdo continua em que as operacdes e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou
conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais
riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacdo das Cotas.

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagao, estando sujeitos a condigdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar
paralizacdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulnerdaveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Riscos Setoriais

Riscos Relacionados aos
Emissores e Garantidores
dos Ativos Incentivados ou
aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos
Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em debéntures incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesqguisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo
é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou,
no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do
Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacédo, (a) objeto de processo de concessao, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa
que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (¢) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutenc¢do, a recuperagao, a
adequagdo ou a modernizacao, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e
(9) irrigacdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos
inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos,
em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os
cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos gualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producédo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aocs
respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados
forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme
0 caso, aos seus respectivos lastros. Nado ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos
que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condi¢cbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepc¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também
poderao afetar o pre¢co dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de
tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que poderad reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo
ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Riscos relacionados aos
Projetos de Infraestrutura

Risco de Perda do
Beneficio Tributario

Alteracdao do Regime
Tributario

Riscos Operacionais

Desenquadramento do
Fundo

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liguido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n? 12.431, com investimentos voltados, principalmente,
para as debéntures incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencéo de resultados abaixo do esperado,
longo prazo de maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito
material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o
preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de
investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos 0s casos, poderad causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

O nédo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento
ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3¢, paragrafo terceiro, da Lei n? 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no
Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei n? 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordindria dos Ativos Incentivados, podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentragcdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira de investimentos do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na
identificac&o, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto de
infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou
anulado, o que podera acarretar o desenguadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei n® 12.431. Ndo cabera qualguer responsabilidade da Gestora e/ou
Administrador pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliguotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por
parte dos tribunais e/ou das autoridades fiscais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizac&o, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que o disposto
na Lei n212.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo ndo serd alterado, questionado, extinto ou substituido por disposicdes mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n212.431.

A subscricdo ou a aquisicao, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos
prestadores de servico do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre o Fundo e
esses prestadores de servico, incluindo em relacdo a trocas de informacdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualguer dos
prestadores de servigco contratados.

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em cotas de Fl-Infra. Os
FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n?12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢cdes 1& estabelecidas, notadamente a
alocacdo minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n212.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado
& previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, no que couber.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC Fl-Infra investidos pelo Fundo, poderdo nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da
Risco relativo a Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderao enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
Inexisténcia de Ativos de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de
Infraestrutura investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enguadramento do Fundo e
com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

Nos termos dos regulamentos de determinados Fl-Infra, ndo é permitida a negociagdo das cotas de tais Fl-Infra no mercado secundario, sendo, em determinados casos, o Fundo o cotista
Falta de Liquidez das exclusivo de tais Fl-Infra. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das cotas de referidos Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de
Cotas de Fl-Infra investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de tais cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obten¢cdo de um preco de venda gue cause perda patrimonial ao
Fundo.

A parcela do patriménio liquido do Fundo n&o aplicada nas Cotas dos fundos investidos pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar
ilfquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

Falta de Liquidez dos
Outros Ativos

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo de duracdo e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacéo
dos ativos integrantes da carteira de investimentos ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para
negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualguer preco. Além disso,
ndo ha garantia de que a Gestora determinara a amortizacdo compulsodria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizacdo seja programada ou recorrente.

Restri¢oes ao resgate e
amortiza¢ao de Cotas e
Liquidez Reduzida

Riscos de Descontinuidade

Existem eventos gue podem ensejar a liguidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo
de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda n&o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a
amortizacdo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e aoc vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Liquidacao do Fundo -
Indisponibilidade de
Recursos

Ocorrendo a liguidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador deverd convocar a assembleia geral para deliberar sobre,
Dag¢do em Pagamento dos entre outras opg¢des, a dagdo em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-
Ativos Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidacéo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

N&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento e neste Prospecto, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutencdo do enquadramento da
Observancia da Alocagao sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenguadramento da alocacdo minima, podera ser realizada a amortizacdo de Cotas,
Minima conforme descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocacdo minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Riscos Operacionais

Discricionariedade da
Gestora

Troca de Informagdes

Falhas Operacionais

Falhas ou Interrup¢ao dos
Prestadores de Servicos

Majoracdo de Custos dos
Prestadores de Servicos

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualguer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em
Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores gue se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto do
Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

N&o ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.

A subscricdo ou aguisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Administrador, do Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto
ou no contrato de gestdo celebrado entre o Fundo e a Gestora venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

O funcionamento do Fundo depende da atuag&o conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento do Fundo.

Caso qualquer dos prestadores de servigcos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da
Validade e da Eficacia dos
Ativos Incentivados

Risco de Fungibilidade

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Interveng¢ao ou Liquidacao
da Instituicao Financeira
da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou
liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser blogueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos de Concentragao

Concentracdo em Fl-Infra e
em Ativos Incentivados

Concentracdo em Ativos
Financeiros

Riscos de Pré-Pagamento

O risco da aplicacdo no Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que
ndo sejam as cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patriménio liguido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Pré-Pagamento dos Ativos
Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortiza¢cdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualguer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria
afetado. Em qualgquer hipodtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operagoes de Derivativos

Riscos de Governang¢a

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional
nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Existe o risco de essas operacdes ndo representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo. Em qualqguer hipdtese, o Fundo podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

Concentracdo das Cotas

Emissao de Novas Cotas

Aprovagdo de Matérias em
Assembleia Geral por
Maioria Simples

N&o ha restricdo quanto a guantidade maxima de Cotas o que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

O Fundo poder3a, a qualguer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, emitir novas Cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo
ter as suas respectivas participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu Direito de Preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da
subscricdo de novas Cotas dos fundos investidos pelo Fundo.

O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoéruns poderdo acarretar limitacdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento, as
deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em
circulacdo.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Caracterizacdo de Justa
Causa

Antecipacao da Taxa de
Performance

Outros Riscos

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto, até que haja reconhecimento em decisdo administrativa final ou judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo sera
caracterizada justa causa na hipdtese de: (a) descumprimento de obrigacbes e deveres previstos no Regulamento e/ou no contrato de gestdo, na legislacdo e na regulamentacéo
aplicavel, que tenha impacto material adverso para o Fundo ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos do
Regulamento ou desvio de conduta; ou (c¢) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrup¢éo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo. Enquanto n&o
for caracterizada a justa causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a definicdo da orientagcdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome
do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto Paragrafos Primeiro e Segundo do artigo 32 do Regulamento. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrugdo da CVM n2 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Nos termos do Regulamento, a Gestora fara jus ao recebimento antecipado da parcela da taxa de performance apurada na data da sua efetiva substituicdo (i) se renunciar a gestdo do
Fundo, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em assembleia geral, promoverem qualquer alteracdo no Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (ii) houver deliberagcé&o de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora. Tal
circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na negociacédo das Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Precificacdo dos Ativos

Inexisténcia de Garantia de
Rentabilidade

Nao Realizacdo dos
Investimentos

Restricoes de Natureza
Legal ou Regulatéria

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao
em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redug¢do do valor
das Cotas.

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento é apenas uma meta perseguida pelo Fundo, ndo havendo qualquer asseguracdo ou garantia de que serd atingida. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos Coordenadores, por quaisquer
terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracdo das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste
Prospecto, a valorizacdo das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada e podera haver volatilidade negativa no mercado secundario. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas serd igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a gqualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Regulamento e neste Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, em nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo
Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da
constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Alteracao da Legislagao
Aplicavel ao Fundo e/ou
aos Cotistas

Questionamento da
Estrutura do Fundo e dos
Fundos Investidos

Tributacédo da Distribuicdo
de Rendimentos

Impossibilidade de
Previsdo dos Processos de
Emissdo e/ou de Alienacio
dos Ativos Incentivado

Estudo de Viabilidade

N&ao Obrigatoriedade de
Revisdo ou Atualiza¢do de
Projecodes

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitag&o, leis tributarias, esta sujeita a alteragcdes. Tais alteragbes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis, incluindo a Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, que entrou em vigor neste ano de 2023,
e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poder&o ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem
como as condi¢des para a distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas.

O Fundo e os fundos investidos se enquadram no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431. Observados 0s prazos previstos no artigo 32 da Lei n?12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas Investidos; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio liguido em cotas de fundos investidos, conforme o caso; e (¢) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos fundos investidos, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lei n212.431, pelo Fundo e/ou pelos
Fl Investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos fundos
investidos e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
poder&o resultar em reduc¢do do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por
meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde gue ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redugéo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das
Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da se¢cdo “Tributagdo aplicada ao Fundo”, na pagina 110 deste Prospecto. Dessa forma, cada
Cotista deverd, de acordo com a sua prdopria natureza, analisar detalhadamente a se¢ao “Tributac&o aplicada ao Fundo”, na pagina 110 deste Prospecto, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributagcdo que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdao ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizag&do, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobrang¢a de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

A Gestora foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em
opinides e projecdes da Gestora. Tais informagdes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade n&o ter sido elaborado
por um terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode n&o ser imparcial. © ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigagcdo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes
neste Prospecto, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualguer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de
alteracdes nas condicdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso,
mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Eventual Conflito de
Interesses

Perda e/ou alteracdo de
membros do Comité de
Crédito da Gestora

Auséncia de Propriedade
Direta dos Ativos

Falhas em seus sistemas de
informacgao.

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros valores mobilidrios de emissdo
das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar operagcdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo
aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pela Gestora;
(2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a
ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

A capacidade da Fundo manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da Gestora que, por sua vez, possui comité de crédito responsavel pela avaliagdo
preliminar e final das oportunidades de investimento apresentadas pela equipe de gestdo. O Fundo n&o pode garantir que a Gestora tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado
para integrar o seu comité de crédito e acompanhar o ritmo de crescimento dos investimentos. Caso a Gestora venha a perder algum de seus profissionais-chave, a Gestora pode n&o
conseguir atrair ou reter novos profissionais com a mesma qualificacdo. A competicdo por tais colaboradores altamente qualificados é intensa, e a Gestora pode ndo ser capaz de
contratar, reter e motivar suficientemente com sucesso tais profissionais qualificados. A perda dos servicos de quaisquer dos membros do comité de crédito da Gestora pode causar um
efeito adverso relevante na situagao financeira e nos seus resultados operacionais do Fundo.

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo n&o individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Ciberataques e falhas na seguranca e privacidade podem afetar as opera¢cdes do Administrador e/ou da Gestora e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados
de operacdes e os resultados do Fundo. A atividade do Administrador e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do Fundo e investidores. Sua tecnologia e infraestrutura de informacdo podem ser vulneraveis a invasdo ou falhas na seguranca.
Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem como dos investidores e investimentos do Fundo, que s&o armazenados em ou acessiveis
por seus sistemas. As medidas de segurang¢a adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do sistema, ou outras
irregularidades. Qualquer violagdo real ou percebida pode interromper nossas operag¢des, resultar na indisponibilidade de sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados,
prejudicar materialmente nossa reputacdo, resultar em exposicdo legal e financeira significativa, levar a perda da confianca de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e
impactar os resultados do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violacdes de dados podem dar origem a ag¢des judiciais contra o Administrador e/ou a Gestora por
terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua respectiva reputacdo e resultados, bem como os resultados do Fundo.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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FATORES DE RISCO

Riscos da Oferta

Indisponibilidade de
Negocia¢ao das Novas
Cotas até o Encerramento
da Oferta

N&o colocacédo do
Montante Inicial da Oferta

N&o colocacdo da
Captacdo Minima

Risco de diluicao imediata
no valor dos investimentos

Risco de falha de
liquidacao pelos
Investidores

Risco de nao realizagdo da
Oferta Institucional e da
Oferta Nao Institucional

Risco de rescisdo do
Contrato de Distribui¢cao
apos o registro da Oferta

O inicio da negocia¢c&o das Novas Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, do anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata,
conforme aplicavel, e da obtencdo de autorizacdo da B3, uma vez que até essa data cada investidor terd apenas o recibo das Novas Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada investidor
devera considerar a indisponibilidade de negociagdo das Novas Cotas no mercado secundario entre a Data de Liquidagdo e o inicio da negociacdo na B3 como fator que podera afetar
suas decisdes de investimento.

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocagdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos Incentivados que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribui¢do Parcial das Novas Cotas.
Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em
negociagao no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Novas Cotas do Fundo.

Caso ndo seja atingida a Captacdo Minima da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos de Aceitacdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso,
caso os Investidores ou Cotistas, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Novas Cotas, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que,
nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de
Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Pre¢go de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das
Cotas no momento da realizacdo da integralizagao das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Caso, na Data de Liquidacdo, os Investidores ndo integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no Termo de Aceitacdo, a Captacdo Minima podera ndo ser atingida, podendo,
assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a oferta
aos Cotistas, de forma gue a Oferta Institucional (conforme definido neste Prospecto) e a Oferta Nao Institucional (conforme definido neste Prospecto) poderdo vir a ndo ser realizada.

Uma vez nédo verificadas determinadas Condi¢cdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgagdo do Anuncio de
Inicio, o Contrato de Distribuicdo somente podera ser resilido, mediante apresentacdo pelas Partes a CVM de pleito de revogacao da Oferta e posterior deferimento pela CVM, nos termos
dos artigos 58 e 67 da Resolucdo CVM 160. Neste sentido, existe o risco de resilicdo do Contrato de Distribuicdo apds o registro da Oferta com o consequente cancelamento do registro
da Oferta, nos termos do § 42 do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de desligamento do
Participante Especial

Risco em fung¢do da

auséncia de analise prévia

pela CVM

Risco relacionado ao
periodo de exercicio do
Direito de Preferéncia e
Periodo de Exercicio de
Sobras e Montante
Adicional concomitante
com o Periodo de Coleta
de Intencdes de
Investimento

Participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta

Risco decorrente da
entrada em vigor da
Resolu¢cdo CVM 175

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela
colocagdo das Novas Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Termos de Aceitagao feitos perante tais Participantes Especiais.

Na hipdtese de haver descumprimento de qualquer das obrigagdes previstas na Carta Convite, no Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, na legislagdo e regulamentagdo aplicavel ao
Participante Especial no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacéo, aquelas previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, o Participante Especial (i) deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Novas
Cotas, devendo cancelar todas as ordens de investimento que tenha recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, além de restitui-los
integralmente quanto aos valores eventualmente depositados para das Novas Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do
Participante Especial; (ii) arcard com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicagdes e indenizagdes decorrentes de eventuais
demandas de potenciais investidores, inclusive honorarios advocaticios; e (iii) podera deixar, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da comunica¢do da violagéo, de
atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenag¢édo dos Coordenadores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipodtese alguma,
responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas por for¢a do descredenciamento do Participante Especial.

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de
andlise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigagao independentes sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Considerando que o 12 Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de
Exercicio de Sobras e Montante Adicional, o Termo de Aceitagdo ou a ordem de investimento enviado pelos Investidores somente serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas
remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme divulgado no
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional,
respectivamente, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas
Cotas para os Coordenadores terdo referidos valores devolvidos com base no Prego de Subscrigdo, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, nao havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade inicial de Novas Cotas objeto da Oferta (isto é, sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens
de investimento e os Termos de Aceitacao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta
regra ndo é aplicavel ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido), ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Sobras e Montante Adicional. A participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacdo, influenciando a ligquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, a Gestora e 0s
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Novas Cotas fora de circulacdo.

Tendo em vista que a Instrugcdo CVM 555 foi substituida pela resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”), o Regulamento devera ser alterado em
decorréncia do atendimento de nova regulamentag¢do. Tais alteragcdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas, podendo afetar
negativamente os Cotistas.

As informacdes referentes aos fatores de risco podem ser encontradas nas paginas 14 a 31 do Prospecto Definitivo
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ESTUDO DE VIABILIDADE!

Fluxo de Caixa estimado do Fundo, considerando os Ativos que poderdo compor a carteira do Fundo, conforme projecdo do

Gestor

Fluxo de Caixa Esperado (R$ mil)’

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
(+) Captagao de Recursos 103.060 - - - -
(-) Custo da Emisséao (3.081) - - - -
(-) Aquisicao de Ativos (90.000) - - - -
(+) Caixa Recebido dos Investimentos 45.331 46.373 52.359 53.498 62.128
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 45.331 46.373 52.359 53.498 62.128
(-) Custos e Despesas (3.677) (3.679) (3.680) (3.682) (3.480)
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (44.171) (46.766) (47.887) (50.405) (50.658)
(/) Numero de Cotas (milhares) 40.470 40.470 40.470 40.470 40.470
(=) Distribuicoes por Cota (R$) R$ 1,09 R$ 1,16 R$ 1,18 R$ 1,25 R$ 1,25
(/) Valor da Cota R$ 9,15 R$ 9,15 R$ 9,15 R$ 9,15 R$ 9,15
(=) Yield 11,9% 12,6% 12,9% 13,6% 13,7%
(=) Yield Considerando Gross up de 15% de IR 14,0% 14,9% 15,2% 16,0% 16,1%

AS INFORMACGES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACGES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

Premissas: (1) Com base nas projecdes financeiras do Gestor. (2) Considerando a captacdo integral do montante inicial da Oferta, na Data de Liguidacdo. (3) Estimativa de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em vista os
investimentos nas debéntures conforme slide [+] deste material. (4) De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor: taxa de administracdo, taxa de gestao, despesas com auditoria e despesas com formador de
mercado, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (5) Informacdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparacao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo
sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%.

Informacdo constante da pagina 185 do Prospecto Definitivo
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INFORMACOES ADICIONAIS

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Definitivo, a Lamina da Oferta, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de
Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacao, serdo disponibilizados nas
paginas na rede mundial de computadores do Administrador, da Gestora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

BTG Pactual (Administrador)

https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em “Administracao Fiduciaria”; (b) em seguida,
em “Fundos de Investimento Regulados pela Instrucdo CVM n2 555”; e (¢) depois, em “Pesquisar’ e digitar “Bocaina Infra - Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado™)

Itati BBA (Coordenador Lider)

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais”, depois selecionar “Bocaina Infra - FIC FI Infra”, localizar
"2023" e o documento desejado na subsecdo "42 Emissao de Cotas'”)

Bocaina Capital (Gestora)

https://bocainacapital.com/ (neste website clicar em “BODBI1”, clicar em “Governanca”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, selecionar “Atual” no campo
“Ofertas” e em seguida localizar o documento);

Fundo

https://bocainacapital.com/bodbll/ (neste website clicar em “Governanca”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, selecionar “Atual” no campo “Ofertas” e
em seguida localizar o documento);

Informacgdo constante da pagina 112 do Prospecto Definitivo
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INFORMACOES ADICIONAIS

Comissao de Valores Mobilidrios

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Bocaina Infra -
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, clicar em “Filtrar”, clicar no
botdo abaixo da coluna “Acdes”, e, entdo, clicar no documento desejado)

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao
https://www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, em “Confira a relacdo completa dos servicos na Bolsa”, selecionar “Saiba
Mais”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Bocaina Infra - Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” e, entdo, localizar o "Prospecto
Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opcao desejada)

Participantes Especiais

Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede
mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Informacgdo constante da pagina 112 do Prospecto Definitivo
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